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APRIL-JUNI 2016

e Nettoomsattningen dkade 4 % och uppgick till 3800
(3660) MSEK

e Orderstocken dkade 16 % och uppgick till 7 972
(6 875) MSEK

o Rorelseresultatet 6kade 22 % och uppgick till 227
(187) MSEK

o Rorelsemarginalen forbéttrades och uppgick till 6,0
(5,1) %

e Justerat rorelseresultat uppgick till 227 (203) MSEK.
Sdrskilda kostnader* uppgick till — (17) MSEK.
Den justerade rorelsemarginalen uppgick till 6,0 (5,6) %

e Resultat efter skatt uppgick till 163 (61) MSEK

e Kassaflodet fran den I8pande verksamheten uppgick till
57 (59) MSEK

o Nettoskuldséttningen uppgick till 2 577 (2 675) MSEK

e Tvé forvdrv har genomférts under kvartalet som pa
drshasis tillfér en omséttning pd 82 MSEK

e V/insten per aktie uppgick till 0,81 (0,30) kr

JANUARI-JUNI 2016

e Nettoomsattningen tkade 3 % och uppgick till 7 227
(6 985) MSEK

e Rorelseresultatet 6kade 18 % och uppgick till 401
(339) MSEK

e Rorelsemarginalen forbéttrades och uppgick till 5,6
(4.9) %

e Justerat rorelseresultat uppgick till 401 (375) MSEK.
Sérskilda kostnader* uppgick till — (36) MSEK.
Den justerade rérelsemarginalen uppgick till 5,6 (5,4) %

e Resultat efter skatt uppgick till 286 (123) MSEK

e Kassaflodet frdn den Idpande verksamheten uppgick till
70 (347) MSEK

e Fyraforvarv har genomfdrts under perioden som pa
drsbasis tillfér en omséttning pd 189 MSEK

e V/insten per aktie uppgick till 1,42 (0,61) kr

* For mer information, se not 3

FINANSIELL OVERSIKT

april-juni april-juni jan-juni jan—juni jan-dec

MSEK 2016 2015 2016

2015 2015

Nettoomsattning 3800 3660 7227
Rorelseresultat 227 187 401
Rérelsemarginal, % 6,0 51 5,6
Justerat rorelseresultat 227 203 401
Justerad rérelsemarginal, % 6,0 5,6 5,6
Resultat fore skatt 21 129 370
Kassaflode fran den lépande verksamheten 57 59 70
Operativt kassaflde 92 127 149
Réntetdckningsgrad, ggr 15,6 2,3 13,6
Soliditet % 31,3 274 31,3
Orderingang 4515 3669 7985
Orderstock 7972 6875 7972

6985 14206

339 782
49 55
375 878
54 6,2
213 422
347 841
479 988
2,1 2,5
274 31,2

6905 14249
6875 7092
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KOMMENTAR FRAN VD

BRA TILLVAXT INOM SERVICE

Var nettoomsédttning vixte med 4 procent under det andra kvar-
talet genom 6kad serviceforsiljning och férvarv. Serviceforsalj-
ningen 6kade med 10 procent varav 6 procent organiskt medan
nettoomséttning fran installationsprojekt minskade under kvar-
talet med 1 procent. Huvudorsaken till detta dr att under 2014
och 2015 producerades ett flertal stora installationsprojekt som
fardigstélldes i slutet av 2015 och i borjan av 2016. Den ldgre
produktionen i projektverksamheten ar dven en forklaring till
ett nagot lagre kassaflode. I var vixande orderstock sa har vi
ett antal stora projekt, exempelvis flera sjukhus, som kommer
att ersdtta de tidigare avslutade projekten. Vi har sedan tidigare
goda erfarenheter fran sjukhusprojekt och dessa kommer att
borja produceras under det andra halvaret av 2016.

Den organiska tillviaxten har dven paverkats negativt av
vikande efterfragan i sydvéstra Norge, vilket beror pa ldgre akti-
vitet i olje- och gassektorn. Den organiska tillvaxten f6r hela kon-
cernen var 0 procent i kvartalet, dock visar tillvéxten en positiv
trend under kvartalet med organisk tillvéaxt i juni.

FORBATTRAD RORELSEMARGINAL
Detjusterade rorelseresultatet for det andra kvartalet 6kade med
12 procent och uppgick till 227 MSEK och den justerade rorelse-
marginalen forbéttrades fran 5,6 till 6,0 procent.
Forbattringen av rorelsemarginalen dr hanforbar till den
svenska verksamheten dér vi ser resultatet av véara forbattringsi-
nitiativ som bidragit till hogre projektmarginaler. Norge redo-
visar en ldgre rorelsemarginal framst férklarat av kostnader for
neddragningar i sydvéastra Norge. Rorelsemarginalen i Danmark

ar stabil och verksamheten i Finland redovisar ett “break even”
resultat for det andra kvartalet, vilket dr i linje med var plan for
etablering av var verksamhet i Finland. Organisationen i Fin-
land anpassas till ridande marknadsforutséattningar och imple-
mentering av koncernens rutiner &r till stor del genomford. Var
bedémning &r att Finland kommer visa en positiv utveckling
under kommande kvartal.

FORTSATT GOD MARKNAD 0CH REKORDHOG ORDERSTOCK

Vi uppskattar att marknaden kommer att vara fortsatt god i
Sverige, stabil i Norge och Danmark samt successivt forbéattras
iFinland. Drivkrafter i marknaden &r ny- och ombyggnation av
sjukhus, fastigheter for detaljhandel, bostdder och en tkad efter-
fragan pa vara servicetjdnster. Bristen pa kvalificerad arbets-
kraft har varit ett hinder for vér tillvaxt i Danmark och samma
situation blir nu mer och mer tydlig &ven i Sverige. For Bravida
ar alltid marginal viktigare &n volym och i detta lage &r pro-
jektselektering viktig, att resurserna allokeras till ratt projekt
och utnyttjas pa ett effektivt sitt.

Var orderstock har kraftigt forbattrats under kvartalet och &n
en gang kan vi konstatera att var orderstock dr all time high, en
6kning med 12 procent till knappt 8 miljarder kronor. Den inne-
haller manga sma och medelstora order samt nagra stora order
vilket borgar for en stabil utveckling och ett bra utgangslage for
omsattningens utveckling for kommande kvartal.

Mattias Johansson
Stockholm i juli 2016

VG

FASTIG

1

www.bravidagroup.com
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MARKNAD, NETTOOMSATTNING OCH
ORDERINGANG (SE NOT 2 0CH 4)
Marknaden for tekniska installationer
och service dr stabil med god efterfra-
gan for projekt avseende sjukhus, omsorg,
detaljhandel, bostader och infrastruktur.
Den generella marknaden ér stark i Sve-
rige, stabil i Danmark och forbédttrad i
Finland. I Norge dr byggmarknaden sta-
bil férutom i Sydvast dar efterfragan ar
samre pa grund av lagre aktivitet inom
olje- och gassektorn.

De stora byggbolagen i Norden redovi-
sar stabil forsdljning och 6kad orderstock.

April-juni
Nettoomsattningen under det andra
kvartalet uppgick till 3 800 (3 660) MSEK,
en 6kning med 4 procent jamfort med det
andra kvartalet 2015. Justerat fér valuta-
forandringar och forvarv var forsilj-
ningen oférandrad, valutaeffekter mins-
kade nettoomsattningen under kvartalet
med 2 procent och férvarv bidrog med en
6kning av nettoomsattningen med 6 pro-
cent. Serviceomséttningen dkade med 10
procent varav 6 procent organisk tillvaxt.

I Sverige uppgick nettoomsattningen
till 2 338 (2 274) MSEK, vilket var en
6kning med 3 procent. I Norge minskade
nettoomsédttningen med 11 procent och
uppgick till 746 (842) MSEK, i lokal valuta
minskade omséttningen med 3 procent.
I Danmark 6kade nettoomsattningen med
5 procent och uppgick till 550 (525) MSEK.
IFinland uppgick nettoomsattningen till
171 (25) MSEK, verksamheten i Finland
etablerades i juni 2015.

Orderingangen under det andra kvar-
talet uppgick till 4 515 (3 669) MSEK, en

NETTOOMSATTNING | MSEK
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okning med 23 procent. Okningen beror
pa forbattrad orderingdng i Norge och
Sverige. Orderstocken den 30 juni upp-
gick till 7 972 (6 875) MSEK, en 6kning
med 16 procent och en ny rekordniva for
Bravida. Orderstocken har 6kat med 12
procent sedan december 2015.

Januari-juni
Under perioden januari-juni 6kade net-
toomséattningen med 3 procent till 7 227
(6 985) MSEK. Justerat for valutaférand-
ringar och forvdarv minskade omsatt-
ningen med 1 procent, valutaeffekter
paverkade omsittningen negativt med
2 procent och férvarv bidrog med 7 procent.

Den negativa organiska tillvaxten
beror pé ett antal faktorer. Ett flertal stora
projekt har avslutats under slutet av 2015
och i bérjan av 2016, de har d&nnu inte
ersatts av stora nystartade projekt. Den
norska verksamheten har pa grund av
lagre efterfragan i Sydvast forlorat netto-
omsattning, en anpassning av den lokala
organisationen har dérfér genomforts.
Bravida har en stark orderstock, ett fler-
tal stora order som skall bérja produceras
under andra halvaret 2016, vilket borgar
for en stabil utveckling.

Orderingangen under perioden januari
till juni 6kade med 16 procent och upp-
gick till 7 985 (6 905) MSEK.

RESULTAT (SENOT3)

April=juni

Rorelseresultatet under det andra kvarta-
let 6kade med 22 procent och uppgick till
227 (187) MSEK, vilket innebar en rorelse-
marginal pa 6,0 (5,1) procent. Rorelse-
resultatet i Sverige har 6kat med 29 pro-

ORDERINGANG | MSEK
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cent till 155 (120) MSEK. Rorelseresulta-
tet i Norge har minskat med 33 procent
till 47 (70) MSEK. Det forsamrade rorel-
seresultatet i Norge beror pa kostnader
for att anpassa organisationen i sydvés-
tra Norge till radande marknadsférhal-
landen och ldgre omséttning samt for-
svagning av den norska kronan. I lokal
valuta minskade rorelseresultatet med 26
procent. Rorelseresultatet i Danmark var
iniva med foregéende ar och uppgick till
22 (23) MSEK. I Finland uppgick rorelse-
resultatet till 0 (-4) MSEK. Koncerngemen-
samt resultat uppgick till 2 (-22) MSEK. En
delforklaring till det forbattrade rorelse-
resultatet dr att sarskilda kostnader inte
har belastat resultatet, féregdende ar upp-
gick sdrskilda kostnader till 17 MSEK. Jus-
terat rorelseresultat uppgick till 227 (203)
MSEK och justerad rérelsemarginal upp-
gick till 6,0 (5,6) procent. Etableringen i
Finland har under perioden medfért en
utspadning av rorelsemarginalen med
0,3 (0,1) procent, justerat for detta uppgick
den justerade rorelsemarginalen for kon-
cernen till 6,3 (5,7) procent.

Finansnettot under det andra kvarta-
let uppgick till -16 (-58) MSEK och resul-
tateffekt avseende marknadsvérdering
av valuta- och rantehedgar uppgick till
— (8) MSEK. I oktober 2015 refinansie-
rade koncernen sin skuldséttning genom
att ersdtta obligationsfinansiering med
bankfinansiering, obligationer och till-
hérande valuta- och rantehedgar aterbe-
talades. Resultatet efter finansiella pos-
ter uppgick till 211 (129) MSEK. Resulta-
tet efter skatt uppgick till 163 (61) MSEK.
Resultat per aktie fér det andra kvartalet
uppgick till 0,81 (0,30) kr.

NETTOOMSATTNING PER
LAND, JANUARI-JUNI 2016
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Januari-juni

Rorelseresultatet for perioden januari-
juni 6kade med 18 procent och uppgick
till 401 (339) MSEK, vilket innebar en
rorelsemarginal om 5,6 (4,9) procent. For-
klaring till det forbéttrade rorelseresul-
tatet dr dels kraftigt forbéttrat rorelsere-
sultat i Sverige och dels att arets resultat
hittills ej belastats med sérskilda kost-
nader, foregaende ar uppgick dessa till
36 MSEK. Justerat rorelseresultat uppgick
till 401 (375) MSEK och justerad rorelse-
marginal uppgick till 5,6 (5,4) procent.
Etableringen i Finland har under perio-
den medfort en utspadning av rorelse-
marginalen, justerat for detta uppgick
den justerade rérelsemarginalen till 5,9
(5,7) procent.

Finansnettot under perioden uppgick
till -31 (-127) MSEK och resultateffekter
avseende marknadsvardering av valuta-
och rantehedgar uppgick till - (-12) MSEK.
Resultatet efter finansiella poster uppgick
till 370 (213) MSEK. Resultatet efter skatt
uppgick till 286 (123) MSEK. Resultat per
aktie uppgick till 1,42 (0,61) kr.

AVSKRIVNINGAR

Under andra kvartalet uppgick avskriv-
ningar avseende maskiner, inventarier
samt immateriella tillgangar till 6 (5)
MSEK. Avskrivningar for perioden janu-
ari—juni uppgick till 12 (10) MSEK.

SKATT

Skattekostnaden for det andra kvarta-
let uppgick till -48 (-68) MSEK, forega-
ende ars skattekostnad belastades med
29 MSEK avseende en avsittning for en
pagaende skatterevision. Resultatet fore
skatt uppgick till 211 (129) MSEK. Den
effektiva skattesatsen for kvartalet var 23
(53) procent. Skattesatsen i Sverige dr 22
procent, i Norge 25 procent, i Danmark 22
procent och i Finland 20 procent. Skatte-
kostnaden f6r perioden januari—juni upp-
gick till -84 (-90) MSEK. Den effektiva

skattesatsen var 23 (42) procent. Resultatet
fore skatt uppgick till 370 (213) MSEK. Den
betalda skatten uppgick till 48 (3) MSEK.

KASSAFLODET
April-juni
Under det andra kvartalet uppgick kassa-
flédet fran den lI6pande verksamheten till
57 (59) MSEK. En forklaring till det nagot
lagre kassaflodet ar den lagre produk-
tionen i projektverksamheten. Kassaflo-
det fran investeringsverksamheten upp-
gick till -36 (-44) MSEK. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till
-204 (-279) MSEK.

Under kvartalet uppgick investeringar
i maskiner och inventarier till -1 (-2) MSEK
och forséljning av finansiella tillgdngar
uppgick till - (1) MSEK. Forvérv av dot-
terbolag och verksamheter uppgick till -36
(-43) MSEK. Betald skatt uppgick till 18
(0) MSEK.

Januari-juni

For perioden januari—juni uppgick kas-
saflodet fran den lopande verksamhe-
ten till 70 (347) MSEK. Kassaflodet under
fjarde kvartalet 2015 var mycket starkt,
vilket paverkade kassaflodet for forsta
kvartalet 2016 negativt. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till
-48 (-109) MSEK. Kassaflodet fran finan-
sieringsverksamheten uppgick till -404
(-336) MSEK.

For perioden uppgick investeringar i
maskiner och inventarier till -2 (-5) MSEK
och forsdljning av finansiella tillgdngar
uppgick till - (5) MSEK. Forvarv av dot-
terbolag och verksamheter uppgick till
-45 (-109) MSEK. Betald skatt uppgick till
48 (3) MSEK.

FORVARV (SE NOT 5)

Under det andra kvartalet har Bravida
genomfort tva forvarv, ett i Danmark
och ett i Sverige. I Danmark forvérva-
des Vinther & Strom A/S den 1 maj 2016,

bolaget har 70 MSEK i omsittning, 52
anstdllda och erbjuder installations- och
servicetjdnster inom el i Képenhamns-
omradet. Den 1 juni 2016 férvarvades
Almgqvist och Brunskog i Ljungby med
12 MSEK i omsittning och 8 anstéllda.
Under det forsta kvartalet 2016 forvarva-
des tva verksamheter, en i Norge och en i
Danmark, som har en berdknad omsétt-
ning péa 107 MSEK.

AVTAL OM FORVARV

Bravida har tecknat avtal om foérvarv
av samtliga aktier i Bjornbergsgrup-
pen, inklusive de fyra rorelsebolagen AB
C]J Bjornbergs, Bjornbergs Industri AB,
Effektror AB och Ejnar Bjorklunds Ror
AB. Bjornbergsgruppen bedriver vs-verk-
samhet i Stockholmsomréadet och omsat-
ter omkring 290 MSEK och har cirka 170
anstdllda. Tilltrade har skett den 1 juli
2016.

FINANSIELL STALLNING
Bravidas nettoskuldsattning uppgick den
30 juni till 2 577 (2 675) MSEK. Valutafor-
andringar har paverkat nettoskuldsatt-
ningen marginellt. Soliditeten uppgick
till 31,3 (27,4) procent. Under det andra
kvartalet uppgick finansnettot till -16 (-58)
MSEK, i finansnettot ingick &ven valuta-
kursdifferenser om 0 (3) MSEK. Omvérde-
ring av valuta- och rantehedgar uppgick
till - (8) MSEK, samtliga valuta- och ran-
tehedgar avvecklades i samband med den
refinansiering som genomférdes i oktober
2015. For perioden januari—juni uppgick
finansnettot till -31 (-127) MSEK, i finans-
nettot ingick dven valutakursdifferenser
om 1 (13) MSEK. Omvirdering av valuta-
och rantehedgar uppgick till - (-12) MSEK.
Koncernens likvida medel uppgick
den 30 juni till 226 (715) MSEK. De rante-
barande skulderna uppgick den 30 juni
till 2 803 (3 377) MSEK. Bravidas totala
kreditram uppgick till 4 003 MSEK varav
2 803 MSEK var utnyttjat den 30 juni 2016.

NETTOOMSATTNING OCH TILLVAXT

apr=jun apr-jun jan=jun jan=jun jan-dec
BELOPP I MSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Nettoomséttning 3800 3660 7227 6985 14206
Férdndring 140 668 242 1145 2205
Férdndring, % 38 22,3 35 19,6 18,4
Varav
Organisk tillvéxt, % 0 9 -1 7 7
Forvérvad tillvaxt, % 6 13 7 12 12
Valutaeffekter, % -2 0 -2 1 -1
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Vid utgangen av perioden uppgick det
egna kapitalet till 3 543 (3 152) MSEK.

MEDARBETARE
Det genomsnittliga antalet medarbetare
uppgick till 9 302 (8 874).

MODERBOLAGET

Intdkterna under det andra kvartalet upp-
gick till 45 (30) MSEK och resultatet fore
skatt uppgick till 11 (-37) MSEK. Under
perioden januari till juni uppgick intak-
terna till 45 (30) MSEK och resultatet fore
skatt uppgick till -10 (-47) MSEK. Det
fordandrade resultatet beror pa en kad
omsattning och ett forbattrat finansnetto.
Samtliga intdkter r koncerninterna.

OVRIGA HANDELSER UNDER PERIODEN
Den 8 april 2016 forvarvades resterande
25 procent av aktierna i HS:Vagle Elek-
tro AS och HS:Vagle Ror AS i Sandnes,
Norge. Forvarvet innebér att synergier
kan tas ut med 6vriga Bravidaenheter i
Stavangeromradet.

Bravida forvdrvade 75 procent av
aktierna i HS:Vagle Elektro AS och
HS:Vagle Ror i december 2014.

BESLUT VID ARSSTAMMAN 2016

Vid arsstimman den 4 maj fattades bland
annat foljande beslut. Utdelningen fast-
stalldes till 1 SEK per aktie, totalt utde-
lades 202 MSEK. Till styrelseledaméter
omvaldes Monica Caneman, Michael
Siefke, Jan Johansson och Ivano Sessa.
Till nya styrelseledaméter valdes Staffan
Pahlsson, Cecilia Daun Wennborg och
Mikael Norman. Till styrelseordférande
omvaldes Monica Caneman.

JUSTERAT RORELSERESULTAT | MSEK

AKTIEN
Bravida Holding AB noterades pa Nasdaq
Stockholm den 16 oktober 2015 till kur-
sen 40,00 SEK, aktiekursen var 50,50 SEK
den 30 juni 2016, en uppgang med drygt
26 procent. Antalet aktiedgare uppgick till
drygt 10 000 den 30 juni 2016.

Aktiekapitalet uppgick till 4 MSEK
fordelade pa 202 766 598 aktier varav
201 566 598 stamaktier och 1200 000
C-aktier. Stamaktien har en rost och berét-
tigar till vinstutdelning medan C-aktien
har en tiondels rést och inte beréttigar till
vinstutdelning.

Bravissima Holding AB &r den enda
aktiedgaren vars innehav 6verstiger en
tiondel av résterna i bolaget.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Forvarvet av Bjornbergsgruppen slutfor-
des den 1juli 2016, for ytterligare informa-
tion se rubriken "Avtal om forvarv”.

FINANSIELLA MAL

» Omsittningstillvixt: Over 10 procent
per ar, varav 5 procent organisk till-
vaxt och 5 till 7 procent genom forvarv

* Rorelsemarginal: Over7 procent, jus-
terad for eventuella sédrskilda kostna-
der och inklusive utspadningseffekt
fran forvarv

¢ Kassagenerering: Over 100 procent

e Kapitalstruktur: I nivd med 2,5X net-
toskuld/justerad EBITDA

¢ Utdelningspolicy: Lagst 50 procent
av nettoresultatet med beaktande av
andra faktorer sdsom finansiell stall-
ning, kassaflode och tillvaxtmoijligheter

VASENTLIGA RISKER | KONCERN OCH
MODERBOLAG
Svingningar i det allmdnna marknads-
laget, finansiell oro och politiska beslut
ar de omvarldsfaktorer som framst paver-
kar efterfragan pa nyproduktion av bosta-
der och lokaler, samt investeringar fran
industri och offentlig verksamhet. Efter-
frdgan pa service- och underhallsarbe-
ten paverkas i mindre grad av konjunk-
tursvangningar. De operativa riskerna ar
relaterade till den dagliga verksamheten
sdsom anbudsgivning, prisrisker, kapa-
citetsutnyttjande och vinstavriakning.
Hanteringen av dessa risker dr en del av
Bravidas l6pande affarsprocess.
Successiv vinstavrakning tillampas
och den baseras pa projektens fardig-
stdllandegrad samt slutprognos. En vl
utvecklad process for uppféljning av
projekten dr avgorande for att begransa
risken for felaktig vinstavrakning. Bra-
vida tillimpar fortlépande uppfoljning
av projektens ekonomiska status for att
sdkerstdlla att enskilda projektkalky-
ler inte 6verskrids. Koncernen dr vidare
exponerad for nedskrivning i fastprisupp-
drag samt olika slag av finansiella risker
sasom valuta-, rinte- och kreditrisker. De
vasentliga riskerna och osédkerhetsfakto-
rerna dr gemensamma for moderbolaget
och koncernen.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Nagra transaktioner med nérstaende
utanfor koncernen har ej skett under den
aktuella perioden.

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE

VERKSAMHETEN | MSEK
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VERKSAMHETEN | SVERIGE

MARKNAD

Byggverksamheten i Sverige ar stabil
genom god efterfragan fran offentlig och
privat ny- och ombyggnation av sjukhus,
lokaler samt nybyggnation och renove-
ringar av bostdder. Konjunkturindika-
torn for byggindustrin ligger fortsatt pa
en historiskt hog niva och produktionsin-
dex for byggverksamhet visar pa en god
tillvaxt. Bravida bedomer efterfragan pa
tekniska installationer och service som
stark i storstadsregionerna och i univer-
sitetsstdderna och god i 6vriga Sverige.

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT
April-juni

Nettoomsattningen i Sverige har under
andra kvartalet 6kat med 3 procent till
2 338 (2 274) MSEK. Rorelseresultatet
6kade med 29 procent till 155 (120) MSEK,
vilket innebar en rérelsemarginal pa 6,6
(5,3) procent.

Januari-juni

Nettoomséttningen i Sverige har under
perioden 6kat med 4 procent till 4 436
(4 275) MSEK. Rorelseresultatet 6kade
med 23 procent till 269 (218) MSEK, vil-
ket innebar en roérelsemarginal pa 6,1 (5,1)
procent.

ORDERINGANG OCH ORDERSTOCK
April-juni

Orderingangen har under andra kvarta-
let 6kat med 19 procent och orderstocken
har 6kat med 17 procent i jamforelse med
samma period 2015.

Bravida Sverige har under kvarta-
let erhallit nagra stora order avseende
utbyggnad och ombyggnation av detalj-
handelsfastigheter, nybyggnation och
renovering av bostdder och ett sjukhus
samt nybyggnation av industribyggnader.
Merparten av orderingangen under kvar-
talet avser dock mindre och medelstora
installationsprojekt och serviceuppdrag.

Januari-juni

Orderingangen har under perioden ckat
med 11 procent. Orderstocken har okat
med 12 procent sedan december 2015.

NETTOOMSATTNING | MSEK
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M Nettoomséttning per kvartal Sverige
@ Ryllande 12 mdnader Sverige

RORELSERESULTAT | MSEK
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I Rorelseresultat per kvartal Sverige
@ Rullande 12 ménader Sverige

apr-jun  apr-jun  jan-jun  jan-jun jan-dec
MSEK 2016 2015 2016 2015* 2015
Nettoomséttning 2338 2274 4436 4275 8583
Rorelseresultat (EBIT) 155 120 269 218 480
Rorelsemarginal, % 6,6 53 6,1 51 5,6
Orderingdng 2797 2346 4900 4400 8886
Orderstock 4463 3805 4463 3805 3999
Genomsnittligt antal medarbetare 5198 5039 5198 5039 5102

* Segmentsomrakning fran division till land

I Norrkdping ska 392 nya miljdcertifierade bostader byggas i kvarteret Kvarnbacken.
Energieffektivitet, ventilationssystem och god inomhusmiljo ar viktiga fokusomraden for att
certifiera en byggnad enligt Miljobyggnad Silver. | ett partneringavtal med Skanska stdr Bravida
foralla installationer inom el, vs, ventilation och styrsystem i byggnaderna. Berdknad inflyttning
paborjas hosten 2018.
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VERKSAMHETEN | NORGE

MARKNAD

Den norska konjunkturen har pa grund av
oljeprisfallet férsvagats under det senaste
aret. Genom 6kade investeringar i offent-
liga byggnationer och infrastruktur samt
bostédder dr byggkonjunkturen dock sta-
bil. Byggstart av bostdder och lokaler har
6kat under inledningen av 2016 med 11
procent respektive 2 procent i jamforelse
med samma period féregaende ar. Under
2015 och i borjan av 2016 6kade omsétt-
ningen i byggindustrin med omkring 4
procent. Bravida bedomer efterfragan pa
tekniska installationer och service som
stark i Osloomradet och i Nord Norge
och god i 6vriga Norge forutom i sydvés-
tra delarna déar efterfragan har forsvagats.

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT
April-juni

Nettoomsédttningen under andra kvar-
talet minskade med 11 procent och upp-
gick till 746 (842) MSEK, i lokal valuta
minskade nettoomséattningen med 3 pro-
cent. Den ldgre omsattningen forklaras i
huvudsak av férsamrad aktivitet i Syd-

vast beroende pa lagre aktivitet i olje-
och gassektorn. Exklusive Sydvast ckade
nettoomséttningen i lokal valuta med
4 procent och den organiska tillvaxten var
positiv. Rorelseresultatet i Norge uppgick
till 47 (70) MSEK, vilket innebar en rorel-
semarginal pa 6,3 (8,3) procent. I norska
kronor minskade rorelseresultatet med
26 procent. Det férsamrade rorelseresulta-
tet forklaras av kostnader for anpassning
av organisationen och den lagre omsétt-
ningen i sydvédstra Norge samt den forsva-
gade norska kronan.

Januari-juni

Nettoomséttningen under perioden mins-
kade med 16 procent och uppgick till 1402
(1663) MSEK, i lokal valuta minskade net-
toomséttningen med 8 procent. Den lagre
omséttningen forklaras i huvudsak av for-
samrad aktivitet i Sydvéast. Rorelseresulta-
tetiNorge uppgick till 85 (119) MSEK, vil-
ket innebar en rérelsemarginal pa 6,1 (7,1)
procent. I norska kronor minskade rérel-
seresultatet med 21 procent. Det forsam-
rade rorelseresultatet beror pa kostnader

for anpassning av organisationen och den
ldgre omsédttningen i sydvastra Norge
samt den forsvagade norska kronan.

ORDERINGANG OCH ORDERSTOCK
April-juni

Orderingangen har under andra kvarta-
let 6kat med 52 procent och orderstocken
har 6kat med 31 procent. Bravida Norge
har under kvartalet erhallit nagra stora
order avseende nybyggnation av kontors-
och detaljhandelsfastigheter, bostdder, en
simhall och ett infrastrukturprojekt avse-
ende Europavég 6. Merparten av order-
ingédngen under kvartalet avser mindre
och medelstora installationsprojekt och
serviceuppdrag.

Januari—juni

Orderingangen har under perioden 6kat
med 17 procent. Orderstocken har okat
med 25 procent sedan december 2015.

NETTOOMSATTNING | MSEK
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W Nettoomséttning per kvartal Norge
@ Rullande 12 manader Norge

RORELSERESULTAT | MSEK
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W Rorelseresultat per kvartal Norge
@ Rullande 12 manader Norge

apr—iun apr—jun ian—iun ian—iun jan—dec
MSEK 2016 2015 2016 2015* 2015
Nettoomséttning 746 842 1402 1663 3173
Rorelseresultat (EBIT) 47 70 85 119 256
Rorelsemarginal, % 6,3 8,3 6,1 71 8,1
Orderingdng 944 623 1726 1471 3018
Orderstock 1619 1235 1619 1235 1295
Genomsnittligt antal medarbetare 2182 2323 2182 2323 2359

* Segmentsomrakning fran division till land

Bild: Arne Danielsen

allael-, vs- och ventilationsinstallationer.

Bybanens nya vagnhall i Kokstad ar Bergens langsta byggnad. Den toppmoderna depan

ar 350 meter lang och totalt 13 500 kvadratmeter stor. Vagg i vdgg med vagnhallen finns en 11

400 kvadratmeter stor verkstads- och administrationsbyggnad. | grundarbetet och vagnhallen
ansvarade Bravida for rérarbetet och i verkstads- och administrationsbyggnaden har Bravida utfort
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VERKSAMHETEN | DANMARK

MARKNAD

Den danska byggmarknaden ar stabil.
Nybyggnation och renovering av offent-
liga byggnader som sjukhus, universitet
och skolor samt en 6kad nybyggnation
och renovering av bostader driver mark-
naden. Konfidensindikatorn foér dansk
byggindustri ligger dock nagot under
normalnivan. Bravida bedémer efterfra-
gan pa tekniska installationer och service
som god i de stora stdderna.

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT
April-juni

Nettoomsattningen under andra kvarta-
let har 6kat med 5 procent och uppgick
till 550 (525) MSEK. Rorelseresultatet
uppgick till 22 (23) MSEK, vilket inne-
bar en rorelsemarginal pa 4,0 (4,4) pro-
cent. Valutakursforandringar har haften
marginell paverkan pa nettoomséattning
och rorelseresultat.

Januari-juni

Nettoomsédttningen under perioden har
okat med 2 procent och uppgick till 1 060
(1 036) MSEK. Rorelseresultatet uppgick
till 40 (48) MSEK, vilket innebar en rorel-
semarginal pé 3,8 (4,6) procent. Det for-
sdmrade rorelseresultatet under perioden
forklaras av tva projektnedskrivningar
under det forsta kvartalet 2016.

ORDERINGANG OCH ORDERSTOCK
April=juni
Orderingangen har under andra kvarta-
let minskat med 9 procent medan order-
stocken har 6kat med 4 procent. Bravida
Danmark har tecknat ett serviceavtal
avseende drift och underhall av tekniska
installationer pa Stora Béltbron, avtalet
16per under 2 ar med mojlighet till for-
langning och ar virt 76 MSEK, beloppet
ingar inte i orderstocken.

Bravida Danmark har under kvarta-

let erhallit nagra stora order avseende
byggnation av en fastighet for dldrevard
och barnomsorg, ett infrastrukturprojekt
avseende jarnvag samt projekt avseende
renovering och nybyggnation av bostédder.
Merparten av orderingangen under kvar-
talet avser mindre och medelstora instal-
lationsprojekt och serviceuppdrag.

Januari-juni

Orderingangen har under perioden 6kat
med 7 procent. Orderstocken har ckat
med 11 procent sedan december 2015.

NETTOOMSATTNING | MSEK
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I Nettoomséttning per kvartal Danmark
@ Ruyllande 12 manader Danmark
RORELSERESULTAT | MSEK
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M Rorelseresultat per kvartal Danmark
@ Ruyllande 12 manader Danmark

apr-jun  apr-jun  jan-jun  jan-jun jan-dec
MSEK 2016 2015 2016 2015* 2015
Nettoomséttning 550 525 1060 1036 2116
Rorelseresultat (EBIT) 22 23 40 48 108
Rorelsemarginal, % 40 44 3.8 46 51
Orderingdng 615 675 1090 1017 2014
Orderstock 1584 1516 1584 1516 1432
Genomsnittligt antal medarbetare 1491 1386 1491 1386 1446

* Segmentsomrakning fran division till land

Stora Bélthron forbinder Fyn och Sjalland och &r en av Danmarks viktigaste trafikleder.

| takt med att trafiken 6kar behéver tdg- och motorvagsférbindelsen dver Stora Balt underhdllas
och utvecklas. Bravida var med redan ndr bron byggdes och har nu tecknat ramavtal med Sund &
Belt A/S gallande drift och underhall av elinstallationer, styrsystem, kyla, pumpar och ventilation.
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VERKSAMHETEN | FINLAND

MARKNAD

Byggkonjunkturen i Finland har varit
svag under en lingre period. Positiva
tecken dr dock att byggbolagens omsitt-
ning 6kade med omkring 7 procent bade
for sista kvartalet 2015 och under forsta
kvartalet 2016 samt att antalet startade
byggprojekt har okat.

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT
April-juni

Nettoomsattningen under andra kvarta-
let uppgick till 171 (25) MSEK. Rérelsere-
sultatet uppgick till 0 (-4) MSEK, vilket
innebar en rérelsemarginal pa -0,1 (-16,8)
procent. Verksamheten i Finland etablera-
des i och med férvarven av installations-
och servicedelen i Peko Group ijuni 2015
och Halmesvaara Oy i juli 2015.

Januari-juni

Nettoomséattningen under perioden upp-
gick till 333 (25) MSEK. Rorelseresultatet
uppgick till -3 (-8) MSEK, vilket innebar
enrdrelsemarginal pa-1,0 (-30,1) procent.

ORDERINGANG OCH ORDERSTOCK
April-juni

Orderingangen under andra kvartalet
uppgick till 164 MSEK. Merparten av
orderingadngen under kvartalet avser
mindre och medelstora installationspro-
jekt och serviceuppdrag. Under kvartalet
har en stor order erhallits avseende instal-
lationer i ett nybyggt campus vid Aalto
universitet. Orderstocken vid utgangen
av kvartalet uppgick till 307 (319) MSEK.

Januari-juni

Orderingangen under perioden uppgick
till 273 MSEK. Orderstocken har minskat
med 16 procent sedan december 2015.

apr-jun  apr-jun  jan-jun  jan-jun jan-dec
MSEK 2016 2015 2016 2015* 2015
Nettoomséttning 17 25 333 25 358
Rorelseresultat (EBIT) 0 -4 -3 -8 0
Rorelsemarginal, % -0,1 -16,8 -1,0 -30,1 0,0
Orderingdng 164 32 273 32 355
Orderstock 307 319 307 319 367
Genomsnittligt antal medarbetare 360 60 360 60 387

* Segmentsomrakning fran division till land

Bild: Sokes Hotellieniiis

1 Jyvéskyla ska hotell Alexandra renoveras. Arbetet pabdrias i september och forvéntas vara
fardigti juni nasta dr. Projektet r en totalrenovering och Bravida kommer att utféra alla el-, vs-
och ventilationsinstallationer i tre olika skeden. Installationerna omfattar cirka 100 rum.
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RESULTATRAKNING OCH RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

apr-jun apr-jun jan—jun jan—jun jan—dec jul2015-
BELOPP | MSEK 2016 2015 2016 2015 2015 jun2016
Nettoomséttning 3800 3660 7227 6985 14206 14 447
Kostnader for produktion -3245 -3135 -6192 -5989 -12081 -12285
Bruttoresultat 555 525 1034 996 2124 2162
Forsdljnings- och administrationskostnader -328 -339 -633 -657 -1342 -1317
Ridrelseresultat 227 187 401 339 782 845
Finansnetto -16 -66 -31 -115 -227 -144
Omvérdering valuta- och réntehedgar - 8 - -12 -133 -121
Resultat fore skatt 21 129 370 213 422 580
Skatt -48 -68 -84 -90 -135 -130
Periodens resultat 163 61 286 123 287 450
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omfGras till drets resultat
Periodens omrdkningsdifferenser vid omrdkning av utldndska verksamheter 22 -12 43 -25 -89 -21
Forandring av sékringsreserv - 27 - 28 171 142
Poster som inte kan omfdras till rets resultat
Omvérdering av férmansbestdmda pensioner -107 3 -184 3 248 61
Skatt hanforlig till poster i 6vrigt totalresultat 24 -6 41 -7 -92 -45
Periodens totalresultat 101 72 185 122 525 587
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets dgare 98 7 185 121 519 583
Innehavare utan bestdmmande inflytande 3 1 0 2 5 4
Periodens totalresultat 101 72 185 122 525 587
Periodens resultat per aktie, kr efter sammanslagning av aktier 0,81 0,30 1,42 0,61 1,42 2,23
Orderldget
Orderingéng 4515 3669 7985 6905 14249 15328
Orderstock 7972 6875 7972 6875 7092 .
Antal aktier i moderbolaget, efter sammanslagning av aktier* 201566598 201566598 201566598 201566598 201566598 201566 598

Bolagets aktier har under tredje kvartalet 2015 sammanlagts, 1:2, och uppgar dérefter till 201566 598. | denna delarsrapport har omrakningar av tidigare perioders resultat per aktie skett.

apr-jun apr-jun jan—=jun jan=jun jan—dec jul2015-
BELOPP | MSEK 2016 2015 2016 2015 2015 jun2016
Justeringar avseende sérskilda kostnader - 17 - 36 96 59

Justerat rorelseresultat 227 203 401 375 878 904
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SAMMANDRAG AV KONCERNENS BALANSRAKNING

BELOPP | MSEK 30jun 2016 30jun 2015 31dec 2015
Goodwill 7276 7120 7211
Ovriga anldggningstillgangar 175 342 219
Summa anldggningstillgangar 7451 7462 7429
Kundfordringar 2222 2057 2165
Upparbetad men ej faktuerad intékt 1027 911 813
Ovriga omséttningstillgéngar 388 367 415
Likvida medel 226 715 573
Summa omsattningstillgangar 3864 4049 3967
Summa tillgangar 11314 11512 11396
Eget kapital 3543 3152 3555
Langfristiga skulder 3000 3781 2877
Leverantdrsskulder 1202 1211 1399
Fakturerad men ej upparbetad intakt 1368 1386 1287
Ovrigakortfristiga skulder 2201 1982 2278
Summa skulder 7772 8360 7842
Summa eget kapital och skulder 11314 11512 11396
Varav rédntebdrande skulder 2803 3317 3005

Eget kapital hanforligt till:

Moderbolagets dgare 3534 3142 3543
Innehavare utan bestdmmande inflytande 9 9 "
Summa eget kapital 3543 3152 3555

|
FORANDRING AV EGET KAPITAL

BELOPP | MSEK 30jun2016 30jun2015 31dec2015
Koncernens eget kapital

Belopp vid periodens ingdng 3555 3306 3306
Periodens totalresultat 185 122 525
Aktieutdelning -202 =277 =277
Kostnad for aktiedgarprogram 4 - 1

Belopp vid periodens utgang 3543 3152 3555
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SAMMANDRAG AV KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

apr-juni apr-jun jan-jun jan—jun jan-dec
BELOPP | MSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Kassafldde fran den Iopande verksamheten
Resultat fore skatt 211 129 370 213 422
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet -12 -13 -23 -9 278
Betald skatt -18 - -48 -3 -10
Forandringar av rorelsekapital -124 -57 -229 147 150
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 57 59 70 347 841
Investeringsverksamheten
Forvdrv av dotterbolag och verksamheter -36 -43 -48 -109 -235
Ovrigt 1 -1 -1 0 -27
Kassaflode fran investeringsverksamheten -36 -44 -48 -109 -262
Finansieringsverksamheten
Lan till koncernféretag - - - -54 -
Amortering av 1an 0 - -200 - -3441
Nya lan - - - - 3002
Férdndrat utnyttjande pd checkrakningskredit -2 -2 -2 -5 -6
Betalning i samband med refinansiering - - - - -46
Utbetald utdelning -202 =277 -202 =277 =277
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -204 -279 -404 -336 -167
Periodens kassaflide -182 -264 -382 -98 -189
Likvida medel vid periodens borjan 390 991 573 828 828
Omrakningsdifferens i likvida medel 19 -1 36 -15 -66
Likvida medel vid perioden slut 226 715 226 715 573

OPERATIVT KASSAFLODE

apr-juni apr-jun jan—jun jan—jun jan-dec
BELOPP | MSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Rorelseresultat 227 187 401 339 782
Avskrivningar 6 5 12 10 21
Ovriga justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet -17 -7 -35 -17 62
Investeringar 1 -1 -1 0 -27
Fordndringar av rorelsekapitalet -124 -57 -229 147 150

Operativt kassaflode 92 127 149 479 988
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SAMMANDRAG AV MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

apr-juni apr-jun jan—jun jan=jun jan-dec
BELOPP | MSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Nettoomséttning 45 30 45 30 7
Forsaljnings- och administrationskostnader -29 -26 -45 -39 -103
Ridrelseresultat 16 3 0 -10 -32
Finansnetto -6 -41 -9 -37 -1
Resultat efter finansnetto 1 -37 -10 -47 -143
Koncernbidrag, netto - - - - 490
Bokslutsdispositioner - - - - -78
Resultat fore skatt 1 -37 -10 -47 269
Skatt p& periodens resultat - -20 - -20 -81
Periodens resultat 11 -58 -10 -67 188

|
SAMMANDRAG AV MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

BELOPP | MSEK 30 jun2016 30 jun2015 31dec 2015
Aktier i dotterforetag 7341 7341 7341
Uppskjuten skattefordran - 8 -
Summa anléggningstillgangar 7341 7349 7341
Fordringar hos moderbolaget - 54 -
Fordringar hos koncernféretag 2071 2024 1897
Kortfristiga fordringar 86 14 45
Summa kortfristiga fordringar 2157 2093 1942
Kassa och bank 151 512 456
Summa omsattningstillgangar 2307 2605 2397
Summatillgangar 9649 9954 9739
Bundet eget kapital 4 4 4
Fritteget kapital 4388 4338 4595
Eget kapital 4392 4342 4599
Obeskattade reserver 78 - 78
Avsattningar - 3 -
Obligationslan - 3374 -
Skulder till kreditinstitut 2700 - 2700
Summa langfristiga skulder 2700 3374 2700
Kortfristiga lan 100 - 300
Skulder till koncernforetag 2264 2165 1920
(Ovriga kortfristiga skulder 115 70 142
Summa kortfristiga skulder 2479 2235 2362
Summa eget kapital och skulder 9649 9954 9739
Varav rdntebdrande skulder 2800 3374 3000

Antalet aktier 201566598 403133196 201566598
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Kvartalsdata
. apr-jun  jan-mar  oki-dec  jul-sept  apr-jun  jan-mar  jan-dec  jan-dec
RESULTATRAKNING | MSEK 2016 2016 2015 2015 2015 2015 2015 2014
Nettoomséttning 3800 3427 3919 3302 3660 3325 14206 12000
Kostnader fér produktion -3245 -2948 -3272 -2 821 -3135 -2854  -12081 -10173
Bruttoresultat 555 479 647 481 525 471 2124 1827
Administration- och férsaljningskostnader -328 -305 -372 -312 -339 -318 -1342 -1123
Rorelseresultat 227 175 275 168 187 152 782 705
Justeringar avseende sdrskilda kostnader - - 33 27 17 20 96 54
Rorelseresultat efter sdrskilda kostnader 227 175 308 195 203 172 878 759
Finansnetto -16 -15 -202 -32 -58 -68 -360 -265
Resultat efter finansiella poster 211 159 74 136 129 84 422 440
Skatt -48 -36 -18 -28 -68 -22 -135 -120
Periodens resultat 163 123 56 109 61 62 287 320
. 30 jun 31 mar 31dec 30 sept 30 jun 31 mar 31dec 31dec
BALANSRAKNING | MSEK 2016 2016 2015 2015 2015 2015 2015 2014
Goodwill 7276 7239 7211 7185 7120 7016 7211 6940
Ovriga anldggningstillgangar 175 141 219 313 342 367 219 386
Omséttningstillgdngar 3638 3521 3395 3536 3334 3005 3395 2911
Likvida medel 226 390 573 408 715 991 573 828
Summa tillgangar 11314 11290 11396 11443 11512 11379 11396 11064
Eget kapital 3543 3640 3555 3306 3152 3357 3555 3306
Lan 2700 2700 2700 3420 3374 3390 2700 3441
Langfristiga skulder 300 174 177 330 407 424 177 41
Kortfristiga skulder 4771 4776 4964 4387 4579 4209 4964 3897
Summa eget kapital och skulder 11314 11290 11396 11443 11512 11379 11396 11064
. apr-jun  jan—-mar okt-dec  jul-sept apr-jun  jan-mar jan-dec jan-dec
KASSAFLODE | MSEK 2016 2016 2015 2015 2015 2015 2015 2014
Kassafldde fran den Iopande verksamheten 57 13 694 -201 59 289 841 659
Kassaflgde fran investeringsverksamheten -36 -13 -58 -95 -44 -65 -262 -136
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -204 -200 -431 -1 -279 -57 -767 -545
Periodens kassaflide -182 -200 205 -296 -264 167 -189 -22
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Kvartalsdata

apr-jun jan-mar okt-dec jul-sept apr-jun jan-mar jan-dec jan-dec
NYCKELTAL 2016 2016 2015 2015 2015 2015 2015 2014
Rorelsemarginal, % 6,0 51 7.0 51 51 46 55 59
Justerad rorelsemarginal, % 6,0 51 79 59 5,6 52 6,2 6,3
Vinstmarginal, % 55 4.6 1,9 41 35 2,5 3,0 3,7
Avkastning pa eget kapital,* % 12,5 9,7 8.4 121 10,4 10,8 8.4 9,1
Nettoskuldséttning 2577 2416 2433 2972 2675 2441 2433 259
Nettoskuldséttning / just. EBITDA, 12 m 2,8 2.7 2.7 34 3.2 3,0 2.7 33
Kassagenerering,” % 7 85 125 113 124 128 125 128
Rantetdckningsgrad, ggr 15,6 1,7 43 2,7 2,3 19 2,5 2,2
Soliditet, % 31,3 32,2 31,2 28,9 274 29,5 31,2 29,9
Orderingéng 4515 3469 3886 3458 3669 3236 14249 12149
Orderstock 7972 7135 7092 7099 6875 6502 7092 6580
Genomsnittligt antal medarbetare 9302 9419 9359 9374 8874 8798 9359 8213
Administrationskostnader i % av omséttningen 8,6 8,9 9,5 9,5 9,3 9,6 9.4 94
Rorelsekapital i % av omsattningen -6,3 -7,2 -79 -5,7 -8,5 -8,6 -79 -7
Periodens resultat per aktie, kr 0,81 0,61 0,28 0,54 0,30 0,31 1,42 1,59
Eget kapital per aktie, kr 1758 18,06 1764 1640 1564 16,65 1764 16,40
Kassafldde fran den [6pande verksamheten per aktie, kr 0,28 0,06 3,44 -1,00 0,29 1,43 417 3,27
Utdelning per aktie, kr - - - - - - 1,00 -
Borskurs pa balansdagen, kr 50,50 59,75 5550 - - - 5550 -

* berdknas pa rullande 12 manaders resultat

|
OMSATTNINGSFORDELNING PER GEOGRAFISK MARKNAD 2016

TEKNIKOMRADEN
Service Installation El Vs Ventilation Specialomraden
Sverige 48 % 52 % 47 % 27 % 19 % 7%
Norge 54 % 46 % 72 % 16 % 4% 9%
Danmark 46 % 54 % 56 % 26 % 18 % -
Finland 29 % 71 % 29 % 26 % 18 % 27 %

Koncernen 48 % 52 % 52 % 25 % 16 % 7%
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NOTER

|
REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har uppréttats i enlighet
med IAS 34 Deldrsrapportering, samt tilldmpliga delar av drsredovis-
ningslagens 9 kapitel om deldrsrapportering. De delar av deldrsrapporten
som avser moderbolaget har upprittats i enlighet med arsredovisningsla-
gen 9 kapitel, Deldrsrapport.

Rapporten har uppréttats enligt samma redovisningsprinciper och berdk-
ningsmetoder som arsredovisningen for 2015 . Nya och dndrade IFRS-

standarder och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee som galler
fran 1 januari 2016 har inte nagon betydande inverkan pa Bravida Holding
ABs finansiella rapportering.

]
SEGMENTSREDOVISNING

Bravidas segment dr land dvs: Sverige, Norge, Danmark och Finland.

NETTOOMSATTNING PER LAND

apr—jun for-  apr-jun for-  jan—jun for-  jan—jun for-  jan-dec for-
BELOPP I MSEK 2016  delning 2015  delning 2016  delning 2015  delning 2015  delning
Sverige 2338 62% 2274 62 % 4436 61% 4275 61 % 8583 60 %
Norge 746 20% 842 23 % 1402 19% 1663 24 % 3173 22 %
Danmark 550 14% 525 14 % 1060 15% 1036 15% 2116 15%
Finland* 171 4% 25 1% 333 5% 25 0% 358 3%
Koncerngemensamt och elimineringar -5 -6 -5 -14 -24
Totalt 3800 3660 7227 6985 14206
RORELSERESULTAT, RORELSEMARGINAL OCH RESULTAT FORE SKATT
apr-jun apr-jun jan—jun jan—jun jan-dec
BELOPP IMSEK 2016 marginal 2015 marginal 2016 marginal 2015 marginal 2015 marginal
Sverige 155 6,6% 120 5,3% 269 6,1% 218 51% 480 5,6%
Norge 47 6,3% 70 8,3% 85 6,1% 119 71% 256 8,1%
Danmark 22 4,0% 23 4,4% 40 3,8% 48  46% 108 51%
Finland* 0 -01% -4 -16,8% -3 -1,0% -8 -301% 0 0,0%
Koncerngemensamt 2 -22 11 -37 -62
Rorelseresultat 227  6,0% 187 51% 401 5,6% 339 49% 782  5,5%
Justeringar (sérskilda kostnader)** — 17 - 36 96
Justerat rorelseresultat 227  6,0% 203 5,6% 401 5,6% 375 5,4% 878 6,2%
Finansnetto -16 -66 -31 -115 -227
Omvardering derivat = 8 - -12 -133
Resultat fore skatt 21 129 370 213 422
jan-jun jan-jun jan-dec
GENOMSNITTLIGT ANTAL MEDARBETARE 2016 2015 2015
Sverige 5198 5039 5102
Norge 2182 2323 2359
Danmark 1491 1386 1446
Finland* 360 60 387
Koncerngemensamt 71 66 65
Totalt 9302 8874 9359

*Finland endast under del av aret2015.  ** Sérskilda kostnader har endast belastat koncerngemensamt, ej de Gvriga segmenten.
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LI
NOT 3. SARSKILDA KOSTNADER

LI
NOT 4. SASONGSVARIATIONER

Sarskilda kostnader dr kostnader som dr begransade i tid och avser i huvudsak
kostnader for forbattringsprogram, forvarvskostnader och borsnoteringen. Se
tabell sidan 10 for specifikation.

Bravidas verksamhet pdverkas av sdsongsvariationer inom byggnadsindustrin
och semesteruttag. Normalt har Bravida en ldgre aktivitetsniva under kvartal
tre pd grund av semesterperioden.

NOT 5. FORVARV AVRORELSE (Se sid 4 om forvarv)

Bravida genomfdrde under perioden januari—juni 2016 f6ljande forvérv:

Andel Arsomsittning
Forvédrvad enhet Land Art Tidpunkt avrister Anstéllda i MSEK
VS-verksamhet, Oslo Norge Bolag Januari 100% 35 69
El-verksamhet, Jylland Danmark Inkrdm Mars 100% 25 38
VS-verksamhet, Sandnes Norge Bolag April 25 %
El-verksamhet, Sandnes Norge Bolag April 25%
El-verksamhet, Kdpenhamn Danmark Bolag Maj 100% 52 70
Special-verksamhet, Ljungby Sverige Inkrdm Juni 100% 8 12

Effekter av forvarv 2016
Férvdrven har foljande effekter pa koncernens tillgdngar och skulder.

Verkligt vdrde koncernen, MSEK

Immateriellatillgangar 1
Ovriga anldggningstillgangar 3
Ovriga omséttningstillgéngar 26
Likvida medel 12
Avsdttningar -6
Kortfristiga skulder -39
Summa netto identifierbara tillgdngar och skulder -4
Koncerngoodwill 39
Anskaffningsvérde 35
Likvida medel (forvdrvad) 12
Netto effekt pa likvida medel 23
Berédkning av anskaffningsvérde

Erlagd kopeskilling, kontant 33
Skuldford kdpeskilling 2
Anskaffningsvérde 35

|
NOT 6. FINANSIELLA INSTRUMENT

Valuta- ochrantehedgar har vérderats av extern part enligt kassaflédesmodel-
len, som bygger pa observerbar marknadsdata pd valuta- och rantemarknaden.
Verkligt vérde-vérderingen av rantehedgar dr baserade pa marknadsvarde
med utgangspunkt i noterade priser. Baserat pa det indata som anvands kan
vérderingen klassificeras:

- Niva 1avser fullt observerbara data, ojusterade noterade priser pa en aktiv
marknad for identiska tillgéngar och skulder som foretaget har tillgang till vid
vérderingstidpunkten.

- Niva 2 avser andra observerbara data dn noterade priser i niva 1, som dr
direkt eller indirekt observerbara.

- Nivé 3 avser icke-observerbara data for tillgangen eller skulden. Entillgang
eller skuld inkluderas i sin helhet i ndgon av de tre nivderna, baserat pa den
ldgsta nivdn pa indata som dr vdsentlig for varderingen.

Koncernens och moderbolagets valuta- och rdntehedgar som avslutades under
2015 tillhérde nivd 2.
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Styrelsen och verkstéllande direktoren forséakrar att rapporten ger en
rdttvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stélining
ochresultat samt beskriver vésentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen stér infor.

Stockholm den 22 juli 2016 Bravida Holding AB

Monica Caneman
Ordforande

Cecilia Daun Wennborg
Styrelseledamot

lvano Sessa
Styrelseledamot

Michael Siefke
Styrelseledamot

Jan Johansson
Styrelseledamot

Staffan Pahlsson
Styrelseledamot

Mikael Norman
Styrelseledamot

Mattias Johansson
Vd och koncernchef

Kai Levisen
Arbetstagarrepresentant

Jan Ericson
Arbetstagarrepresentant

Anders Martensson
Arbetstagarrepresentant

Peter Sjoquist
Arbetstagarrepresentant

Deldrsrapporten har inte varit fremdl for granskning av Bravidas revisorer.

Denna information dr sddan information som Bravida Holding &r skyldigt
att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom nedanstdende

kontaktpersons forsorg, for offentliggdrande den 22 juli 2016 kI. 10:30 CET.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION
VANLIGEN KONTAKTA:

Mattias Johansson, Koncernchef och VD
E-mail: mattias.p.johansson@bravida.se
Telefon: +46 8 6952000

Nils-Johan Andersson, CFO

E-mail: nils-johan.andersson@bravida.se
Telefon: +46 70668 50 75

Dennarapport innehaller information med uttalanden om framtidsutsikter for
Bravidas verksamheter. Informationen dr baserad pa koncernledningens nu-
varande forvantningar och uppskattningar. Framtida faktiska utfall kan variera
vasentligt, jgmfort med framtidsinriktad information som ldmnas i denna rap-
port, bland annat pd grund av dndrade forutsattningar betréffande konjunktur,
marknad och konkurrens.

2016 DATUM FOR FINANSIELL RAPPORTERING

Deldrsrapport tredje kvartalet 2016 28 oktober 2016

Deldrsrapport fjdrde kvartalet 2016 22 februari 2017
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FINANSIELLA DEFINITIONER

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Resultat efter finansiella poster med
avdrag for beraknad skatt pa skatteplik-
tigt resultat i procent av genomsnittligt
eget kapital

KASSAGENERERING 12 MANADER
EBITDA (rorelseresultat plus avskriv-
ningar) 12 méanader +/- forandring

av rorelsekapitalet och investering i
maskiner och inventarier i relation till
EBIT (rrelseresultat) 12 manader.

NETTOOMSATTNING
Nettoomséttningen redovisas enligt
principen for successiv vinstavrdkning.
Dessa intékter redovisas i takt med att
projekten successivt har fardigstallts.

NETTOSKULDSATTNING
Réntebdrande skulder, exklusive
pensionsskulder, med avdrag for likvida
medel.

OPERATIVT KASSAFLODE
Rorelseresultat justerat for poster som
inte ingdr i kassaflodet, investeringar i
maskiner och inventarier samt férdndring
i rorelsekapitalet.

ORDERINGANG
Vardet av erhdllna projekt och férand-
ringar pa befintliga projekt under den
aktuella perioden.

ORDERSTOCK

Vardet vid periodens utgdng av ater-
staende ej upparbetade projektintakter i
inneliggande uppdrag.

RANTETACKNINGSGRAD

Resultat efter finansiella poster med
tillagg for rantekostnader i férhallande till
réntekostnaderna.

OPERATIVA DEFINITIONER

ANTAL MEDARBETARE
Berédknas som genomsnittligt antal
medarbetare under aret, med hansyn
tagen till tjdnstgringsgrad.

INSTALLATION/ENTREPRENAD
Ny- och ombyggnation av tekniska
system i fastigheter, anldggningar och
infrastruktur.

SERVICE

Drift och underhéll samt mindre
ombyggnationer av installationer i fast-
igheter, anldggningar och infrastruktur.

TEKNIKOMRADE EL
Kraftférsérjning, belysning, uppvarm-
ning, styr-, regler- och évervaknings-
system. Tele- och andra svagstromsin-
stallationer. System och produkter inom
brand- och inbrottslarm, tilltrddessys-
tem, TV-6vervakning och integrerade
sakerhetssystem.

TEKNIKOMRADE VENTILATION
Komfortventilation och komfortkyla i
form av luftbehandling, luftkonditione-

ring och klimatisering. Kommersiell kyla i
frys- och kylrum. Processventilation, styr

& regler. Energiutredningar och energi-
sparatgarder i form av vdrmeatervinning,
varmepumpar med mera.

RORELSEMARGINAL
Rorelseresultat i procent av nettoom-
sattningen.

SOLIDITET

Eget kapital samt i moderbolaget eget
kapitalandel i obeskattade reserver

i procent av balansomslutningen vid
periodens slut.

VINSTMARGINAL
Resultat efter finansiella poster i procent
av nettoomséttningen.

TEKNIKOMRADE VS (VARME
& SANITET)

Vatten, avlopp, varme, sanitet, kyla och
sprinkler. Fjdrrvarme och fjdrrkyla.
Industrirér med kompetens for alla typer
av rérsvetsning. Energispardtgdrder i
form av kompletta energisystem.
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DETTA AR BRAVIDA

Bravida dr en ledande totalleverantdr av installation och service for fastigheter och anldggningar i Norden inom tre 6ver-

gripande teknikomréden: El, varme och sanitet (VS) och ventilation. Vi kombinerar det stora féretagets resurser med det
lokala foretagets flexibilitet och ndrvaro pa ett 140-tal orter.

Med modern teknik och innovativa lésningar ger vi fastigheter liv. Védra installations- och serviceuppdrag géller fastig-
heternas livgivande funktioner: energi, varme, kyla, vatten och luft. Genom installation av moderna tekniska system och
regelbunden service skapar vi forutsattningar for samhéllets hallbara utveckling och tillvéxt.
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AFFARSIDE

@ Vi erbjuder installation och service
av el, vs och ventilation.

@ Vi agerar kompetent och effektivt
for att tillfora vara kunder daglig nytta
och vérde.

@ Vi kombinerar lokal ndrvaro med det AFFARSMODELL

stora foretagets resurser.

Hbg och
jamn

Kombination
X
X kvalitet

av installation

VISION

g och service
[ [ Ars- S
FF Viskabli Nordens ledande affdrs g KUND Kostnads-
partner for effektiva tekniska lGsningar o Vi vill skapa véirde for effektivitet
inom installation och service. Var s e
heltdckande kunskap ska ge kunderna L
=

Bredd, for Bravida
Okad konkurrenskraft.”

djup och
samordnin
’ MEDARBETARE
Kompetenta medarbetare
utgdr kdrnan i var
verksamhet

Samordnade
inkop

MAL
Vi styr verksamheten efter ett antal
viktiga mal som speglar var ambition om

hallbar tillvéxt, stabilitet och ledarskap i
branschen.

Storlek och
narhet Proaktivitet

oV ore!
R
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VI GER FASTIGHETER LIV

HUVUDKONTOR

Bravida Holding AB

126 81 Stockholm
Bestksadress:
Mikrofonvégen 28
Sverige

Telefon: +46 8 69520 00
www.bravida.se

SVERIGE SYD

Bravida Sverige AB

Box 40

43121 MdIndal
Bestksadress:

Alfagatan 8

Sverige

Telefon: +46 317095100
www.bravida.se

FINLAND

Bravida Finland Oy
Ajomiehentie 1

00390 Helsinki

Finland

Telefon: +358 9 7516060
www.bravida.fi

~ bravida

VI GER FASTIGHETER LIV

SVERIGE NORD

Bravida Sverige AB

Box 818

72122 Vésterds
Besoksadress:
Betonggatan 1

Sverige

Telefon: +46 211548 00
www.bravida.se

NORGE

Bravida Norge AS
Postboks 313 @kern
0511 Oslo

Norge

Besoksadress:

@stre Aker vei 90
Telefon: +47 2404 80 00
www.bravida.no

SVERIGE STOCKHOLM
Bravida Sverige AB

126 81 Stockholm
Besoksadress:
Mikrofonvégen 28
Sverige

Telefon: +46 86952000
www.bravida.se

DANMARK
Bravida Danmark A/S
Park Allé 373

2605 Brandby
Danmark

Telefon: +45 4322 1100
www.bravida.dk



