REVISIONSBERATTELSE

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Bravida Holding AB (publ), org. nr 556891-5390

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN

UTTALANDEN

Vihar utfért en revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
for Bravida Holding AB (publ) for &r 2018 med undantag for bolagsstyr-
ningsrapporten pa sidorna 106-111 och hallbarhetsrapporten pé sidorna
34-47.Bolagets drsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna
54-102 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande
bild av moderbolagets finansiella stélining per den 31 december 2018
och av dess finansiella resultat och kassaflode for dret enligt &rsredo-
visningslagen. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande
bild av koncernens finansiella stélining per den 31 december 2018 och
av dess finansiella resultat och kassafltde for dret enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS), s som de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrap-
porten pa sidorna 106-111 och héllbarhetsrapporten pa sidorna 34-47.
Férvaltningsberéttelsen dr forenlig med arsredovisningens och koncern-
redovisningens 6vriga delar.

Vitillstyrker ddrfor att bolagsstdmman faststdller resultatrdkningen
och balansrékningen fér moderbolaget och for koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och koncern-
redovisningen dr férenliga med innehallet i den kompletterande rapport
som har dverldmnats till moderbolagets revisionsutskott i enlighet med
revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

GRUND FOR UTTALANDEN

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och
god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i

ovrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att,

baserat pa var basta kunskap och 6vertygelse, inga férbjudna tjanster som
avses i revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det
granskade bolaget eller, i férekommande fall, dess moderféretag eller dess
kontrollerade foretag inom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &nda-
malsenliga som grund for vdra uttalanden.

SARSKILT BETYDELSEFULLA OMRADEN

Sarskilt betydelsefulla omrdden for revisionen ar de omréden som enligt
var professionella bedomning var de mest betydelsefulla fér revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen for den aktuella perioden.
Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vért
stédllningstagande till, arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet, men vi gor inga separata uttalanden om dessa omraden.

Intakter och vinstavrakning fran installationsuppdrag

Se not 17 samt redovisningsprinciper pd sidan 72 i arsredovisningen
och koncernredovisningen for detaljerade upplysningar och beskrivning
av omradet.

Beskrivning av omradet

Fran och med 2018 tilldmpar bolaget IFRS 15 Intakter fran avtal med
kunder. Prestationsatagande hanforligt till installationsuppdrag uppfylls
vanligen Over tid. Detta innebdr att intdkterna redovisas dver tid dér
forloppet méts mot ett fullstdndigt uppfyllande av prestationsdtagandet.
Resultatet redovisas i takt med projektens fardigstéllandegrad. Fardigstdl-
landegraden beror av faktiska kostnader i relation till totala prognosticerade
projektkostnader. De senare kan fordndras dver projektens livscykler och
kan i sin tur fa vasentlig inverkan pa redovisade intakter och vinstavrak-
ningar. Oforutsedda kostnader méste ocksa beaktas i beddmningen for att
beakta projektrisker och eventuella krav. Dessa poster bedéms regelbundet
av koncernen och justeras vid behov. Intékter fran dndrings och tilldggsar-
beten i koncernen redovisas i forhallande till vad som bedéms komma att
erhallas. Baserat pa ovanstéende, féreligger ett stort inslag av bedémningar
fran koncernen vilket i sin tur paverkar redovisning av intdkter.

Hur omradet har heaktats i revisionen

Vihar utvérderat processerna som berdr koncernens bedémningar och
stdllningstaganden for installationsuppdrag, inklusive deras identifiering
och redovisning av forlustkontrakt och/eller hogriskprojekt.

Vi har vidare som ett led i var granskning bland annat:

e utvdrderat faktiskt utfall jgmfort med budget och historiska utfall som ett
led i att beddma koncernens prognosformaga

e utmanat foretagsledningens prognoser med hdnsyn till redovisade
oférutsedda kostnader och identifiering av anspréak fran kunder

e bedomt huruvida risker och méjligheter i projekten aterspeglas pé ett
balanserat sétt i redovisningen.

Vérdering av Goodwill (koncern) och aktier i dotterbolag (moder-
bolag)

Senot 11 (koncern) och not 29 (moderbolag) samt redovisningsprinciper pa
sidan 72 (koncern) och sidan 75 (moderbolag) i arsredovisningen och kon-
cernredovisningen for detaljerade upplysningar och beskrivning av omradet.

Beskrivning av omradet

Koncernens balansrdkning innehaller goodwill, 8,2 mdr, vilken primért
hanfor sig till historiska forvarv. Risken avser primért det eventuella
nedskrivningsbehov av goodwill hanforligt till respektive kassagenererande
enhet som kan foreligga. Den inneboende osdkerheten i framtidsprognoser
och diskonterade kassafléden, vilka dr grunden f6r nedskrivningsprév-
ningarna, innebdr att detta dr ett av de omraden som innehaller vdsentliga
beddmningsfragor.

Koncernen utfér arligen en nedskrivningsprévning av goodwill baserat
pa diskonterade kassafloden fran de kassaflodesgenererande enheterna
(atervinningsvarden berdknas). Berakningarna bygger bland annat pa
beddmningar avseende diskonteringsréntor, tillvxtfaktorer och prognosti-
serade kassafloden.

Motsvarande nedskrivningsprévning gérs av moderbolaget avseende
vardet pa aktier i dotterbolag. Berdkningsférutséttningarna dr likartade med
beskrivningarna ovan avseende goodwill.
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Hur omradet har beaktats i revisionen

Vara granskningsétgérder har inkluderat en utvdrdering av nyckelantagan-

den som gjorts relaterade till atervinningsvardet for respektive kassaflo-

desgenererande enhet. Vi har bland annat:

e heddmt allokeringen av kassafléden och goodwill till de olika kassagene-
rerande enheterna utifrdn rimlighet och hur konsekvent denna alloke-
ringen tilldmpats;

e ytvdrderat de underliggande antagandena avseende kassafléden och
tillvaxt utifrdn historiska utfall och makroekonomiska aspekter;

e ytmanat antagandena avseende anvdnda diskonteringsrantor och jamfort
dessamot externa kallor;

e gjorten beddmning av koncernens kdnslighetsanalys, bland annat inklu-
derande enrimlig reduktion av tillvaxttakt och kassafldden for

o identifikation av granskningsomréden for ytterligare fokus.

Vihar ocksa bedémt huruvida koncernens tilldggsupplysningar pa ett
adekvat sédtt beskriver antagandena i nedskrivningsprévningarna.

ANNAN INFORMATION AN ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Detta dokument innehdller dven annan information &n arsredovisningen
och koncernredovisningen och aterfinns pé sidorna 1-53 samt 106-116.
Det &r styrelsen och verkstéllande direktGren som har ansvaret for denna
andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

| samband med var revision av &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen &r det vart ansvar att Idsa den information som identifieras ovan och
overvdga om informationen i vasentlig utstrackning ar oforenlig med arsre-
dovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi
dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedoémer om
informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Omvi, baserat p det arbete som har utférts avseende denna informa-
tion, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vdsentlig
felaktighet, dr vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
detavseendet.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR

Det &r styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att arsredo-
visningen och koncernredovisningen uppréttas och att de ger en réttvisande
bild enligt arsredovisningslagen och, vad galler koncernredovisningen, enligt
IFRS sd som de antagits av EU. Styrelsen och verkstallande direktdren ansva-
rar dven for den interna kontroll som de bedmer &r nddvéndig for att upprétta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehdller nagra vasent-
liga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pd misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren f6r bedémningen av bola-
gets och koncernens férmédga att fortsatta verksamheten. De upplyser, ndr
sa dr tillampligt, om forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta
verksamheten och att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att gora ndgot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det pverkar styrelsens ansvar
och uppgifter i 6vrigt, bland annat dvervaka bolagets finansiella rapporte-
ring.

REVISORNS ANSVAR

Véramél dratt uppné en rimlig grad av sakerhet om huruvida drsredovis-
ningen och koncernredovisningen som helhet inte innehdller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pa misstag, och att
ldmna en revisionsberéttelse som innehdller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet
dren hog grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en

vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i &rsredovisningen och koncernredovisningen.
Som del av en revision enligt ISA anvdnder vi professionellt omddme och har
en professionellt skeptisk instélining under hela revisionen.

Dessutom:

o identifierar och bedémer vi riskerna for vésentliga felaktigheter i érsredo-
visningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller pd misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland
annat utifrdn dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och dndamélsenliga for att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken
for attinte upptdcka en vésentlig felaktighet till foljd av oegentligheter
arhogre dn for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
uteldamnanden, felaktig information eller dsidoséttande av intern kontroll.
skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som
har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder som ar
|ampliga med hdnsyn till omsténdigheterna, men inte for att uttala 0ss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

utvérderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och
rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktorens uppskattningar i
redovisningen och tillhdrande upplysningar.

drar vi en slutsats om [dmpligheten i att styrelsen och verkstéllande
direktdren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksd en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon
vasentlig osédkerhetsfaktor som avser sddana handelser eller forhdl-
landen som kan leda till betydande tvivel om bolagets och koncernens
forméga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns

en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta
uppmarksamheten pd upplysningarna i arsredovisningen och koncern-
redovisningen om den vésentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar dr otillrackliga, modifiera uttalandet om drsredovisningen
och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionshe-
vis som inhdmtas fram till datumet for revisionsberdttelsen. Dock kan
framtida hdndelser eller férhallanden gora att ett bolag och en koncern
inte ldngre kan fortsétta verksamheten.

utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehdllet
i drsredovisningen och koncernredovisningen, daribland upplysning-
arna, och om arsredovisningen och koncernredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pd ett sétt som geren
rdttvisande bild.

inhdmtar vi tillrdckliga och dandamalsenliga revisionsbevis avseende

den finansiella informationen f6r enheterna eller affdrsaktiviteterna inom
koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen. Vi
ansvarar for styrning, dvervakning och utfdrande av koncernrevisionen.
Vidrensamt ansvariga for vara uttalanden.

Viméste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Viméste ocksd forse styrelsen med ett uttalande om att vi har foljt
relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla relationer
och andra férhallanden som rimligen kan paverka vért oberoende, samt i
tillampliga fall tillhorande motatgérder.

Av de omréden som kommuniceras med styrelsen faststaller vi vilka
av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla fér revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen, inklusive de viktigaste
beddmda riskerna for vasentliga felaktigheter, och som darfor utgor de for
revisionen sérskilt betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa omréden
i revisionsberdttelsen savida inte lagar eller andra férfattningar forhindrar
upplysning om fragan.
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RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

UTTALANDEN
Utdver vér revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har
vidven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direkttrens
forvaltning for Bravida Holding AB (publ) for & 2018 samt av forslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller férlust.

Vitillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledamdéter och verkstéllande
direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

GRUND FOR UTTALANDEN
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i for-
hallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i dvrigt fullgjort véart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillréckliga och dnda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréf-
fande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta
bland annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med hdnsyn
till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och
risker stéller pd storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stélining i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlGpande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation dr utformad sé att bokforingen, medelsférvaltningen
och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pé ett betryg-
gande sétt.

Den verkstdllande direktdren ska skota den [6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som
drnddvandiga for att bolagets bokfdring ska fullgdras i Gverensstammelse
med lag och for att medelsférvaltningen ska skétas pé ett betryggande sétt.

REVISORNS ANSVAR

Vart mél betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande
omansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad

av sakerhet kunna bedoma om ndgon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

 pandgotannat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningsla-
gen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust, och ddrmed vért uttalande om detta, 4r att med rimlig
grad av sdkerhet beddma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptécka dtgérder eller forsummelser som kan foranleda erséttningsskyl-
dighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte dr férenligt med aktiebolagslagen.

Somen del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk instéllning
under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig frmst pa revisionen
av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsétgarder som utfors
baseras pd vér professionella bedémning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pd sddana atgarder,

omraden och férhallanden som ar vdsentliga fér verksamheten och dér
avsteg och Gvertrddelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation.
Vigérigenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder
och andra forhéllanden som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfri-
het. Som underlag fér vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

REVISORNS GRANSKNING AV BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN
Det dr styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrapporten pé sidorna
106-111 och for att den ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.
Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revisorns
granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebér att var granskning
av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vésentligt
mindre omfattning jamf6rt med den inriktning och omfattning somen
revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillrdcklig grund for véra
uttalanden.
En bolagsstyrningsrapport har uppréttats. Upplysningar i enlighet
med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt
7 kap. 31 § andra stycket samma lag 4r forenliga med arsredovisningens
och koncernredovisningens évriga delar samt &r i verensstdmmelse med
arsredovisningslagen.

REVISORNS YTTRANDE AVSEENDE DEN LAGSTADGADE
HALLBARHETSRAPPORTEN
Det dr styrelsen som har ansvaret for héllbarhetsrapporten pd sidorna
34-47 och for att den dr upprattad i enlighet med drsredovisningslagen.
Var granskning har skett enligt FAR:s rekommendation RevR 12 Revi-
sorns yttrande om den lagstadgade héllbarhetsrapporten. Detta innebar
attvéar granskning av hallbarhetsrapporten har en annan inriktning och
en vdsentligt mindre omfattning jdmfort med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vianser att denna granskning ger oss tillracklig
grund for vart uttalande.
En hallbarhetsrapport har uppréttats.

KPMG AB, Box 382, 101 27, Stockholm, utsédgs till Bravida Holding AB
(publ)s revisor av bolagsstdmman den 20 april 2018. KPMG AB eller revi-
sorer verksamma vid KPMG AB har varit bolagets revisor sedan 2012.

Stockholm den 27 mars 2019

KPMG AB

Anders Malmeby
Auktoriserad revisor
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