APRIL - JUNI 2015

Nettoomséttningen 6kade med 22 %, varav 9 % organiskt,
ill 3660 MSEK

Rorelseresultatet uppgick till 187 (151) MSEK
Rorelsemarginalen uppgick till 5,1 (5,1) %

Justerat for sédrskilda kostnader™ uppgick rérelseresultatet
1ill 203 (161) MSEK och rérelsemarginalen till 5,6 (5,4) %

Resultatet efter skatt uppgick till 61 (80) MSEK

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 59
(50) MSEK

Nettoskuldsdttningen uppgick till 2 675 MSEK

Tre forvérv har genomftrts under kvartalet som pé drsbasis
tillfor en omsattning p& knappt 750 MSEK

Bravida Finland har bildats genom f6rvérv av
installationsdelen av Peko Group, Marcus Karsten har
utsetts till chef fér Finland

Vinsten per aktie uppgick till 0,15 (0,20) kr
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e Nettoomséttningen dkade med 20 %, varav 7 %
organiskt, till 6 985 MSEK

e Rorelseresultatet uppgick till 339 (296)

e Rorelsemarginalen uppgick till 4,9 (5,1) %

e Justerat for sdrskilda kostnader™ uppgick rorelseresultatet
il 375 (308) MSEK och rorelsemarginalen till 5,4 (5,3) %

e Resultatet efter skatt uppgick till 123 (104) MSEK

e Kassaflodet frdn den Idpande verksamheten uppgick till
347 (323) MSEK

e Sju forvary har genomforts under perioden som pé
drsbasis tillfér en omséttning pa drygt 1 000 MSEK

e Vinsten per aktie uppgick till 0,30 (0,26) kr

*F6rmer information, se sidan 3: Resultat.
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april -juni  april - juni jan- juni jan- juni jan-dec
MSEK 2015 2014 2015 2014 2014
Nettoomséttning 3660 2992 6985 5840 12000
Rorelseresultat 187 151 339 296 705 = —
Rorelsemarginal, % 51 5,1 49 51 59
Justerat rérelseresultat 203 161 375 308 759
Justerad rérelsemarginal, % 5,6 54 54 53 6,3
Resultat fore skatt 129 110 213 145 440 &
Kassaflode fran den lopande verksamheten 59 50 347 323 659 l
Operativt kassaflode 116 89 477 471 915 ,
Réntetdckningsgrad, gar 2,3 2,2 2,1 18 2,2
Soliditet, % 274 30,5 274 30,5 299
Orderingdng 3669 3389 6905 6041 12149
Orderstock 6875 6466 6875 6466 6580
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Ledande inom tekniska installations- <
och servicetjanster i Norden bravida
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KOMMENTAR FRAN VD

"FORTSATT STARK TILLVAXT, STRATEGISKA FORVARV
| FINLAND”

Bravida fortsatter att leverera stark tillvaxt samt forbattrat resultat samtidigt som vi starker och utveck-
lar var marknadsposition bade organiskt och via férvarv. Nettoomsattningen ckade med 22 procent
under det andra kvartalet och 20 procent under det forsta halvaret. Den organiska tillvaxten uppgick
till nio procent under det andra kvartalet och sju procent under det forsta halvaret. Som helhet véxte
vi mer &n marknaden.
Det justerade rorelseresultatet 6kade med 26 procent i kvartalet, vilket innebar att den justerade
rérelsemarginalen uppgick till 5,6 procent. Motsvarande tal f6r det forsta halvaret var en 6kning
med 22 procent och en justerad rorelsemarginal om 5,4 procent. Den befintliga verksamheten fort-
sétter att forbattra marginalen vilket &r ett kvitto pa att vart strategiska forbattringsarbete bar
frukt samtidigt som orderstocken &r pa en historiskt hog niva. Det ger ett bra utgdngsldge for
faktureringens utveckling for resten av dret.
Under det andra kvartalet har vi natt en viktig milstolpe i Bravidas utveckling. Genom tva
storre forvarv i Finland, Peko Group i mellersta Finland och Halmesvaara i Helsingforsregio-
nen har vilagt grunden till en finsk division. Ddrmed fullféljer vi var strategiska plan att vara
ledande inom tekniska installations- och servicetjanster i Norden.
Forutom de finska forvéarven gjordes ett antal forvarv i Sverige for att starka var mark-
nadsposition lokalt men ocksa for att kunna erbjuda totalleveranser pa fler orter. Vi lagger
samtidigt mycket kraft pa att integrera de férvarvade bolagen for att realisera synergierna i

samband med varje forvarv.

Vart nya avtal med Facebook, den tredje etappen, innebar att vi blivit utvalda som generalen-
treprenor. Detta bekrédftar marknadstrenden att vara installationstjanster blir alltmer komplexa
och mer integrerade i varandra vilket betyder att fler kunder vill att vi tar en ledande roll i projek-

ten samt att vi forflyttar oss uppat i vardekedjan.

Sammantaget starker vi var position och utnyttjar de méjligheter som finns pa den viaxande mark-
naden for installation och service. Med en fortsatt god efterfragan pa service och underhall, offentlig
byggnation, infrastrukturprojekt och bostader samt ett lagt ranteldge har vi har en fortsatt positiv syn
pa marknaden framat.

Mattias Johansson, Stockholm i juli 2015

www.hravida.com
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FORSALJNING OCH MARKNAD
Marknaden gynnas av en fortsatt god
efterfragan pa offentlig byggnation,
infrastrukturprojekt, bostader samt det
laga rantelaget. Byggbolagens order-
bocker visar pé god tillvaxt och stabilitet.
Koncernens nettoomsattning under det
andra kvartalet uppgick till 3 660 (2 992)
MSEK, en 6kning med 22 procent jam-
fort med det andra kvartalet 2014. Jus-
terat for valutaférandringar och forvarv
uppgick okningen till 9 procent, valuta-
effekter hade en marginell paverkan pa
omséttningen under kvartalet och for-
varv bidrog med 13 procent. Férvarven
har i huvudsak skett i Sverige, Finland
och Norge. Forsaljningsokning har skett
isamtliga lander. I Sverige uppgick netto-
omséttningen till 2 274 (1 864) MSEK, vil-
ket var en 6kning med 22 procent. I Norge
uppgick nettoomsattningen till 842 (711)
MSEK, en 6kning med 18 procent. I Dan-
mark uppgick nettoomsattningen till 525
(429) MSEK en 6kning med 22 procent,
den kraftiga 6kningen, i Danmark, dr rela-
terad till nagra stora installationsprojekt
som ar under produktion.

Orderingangen under det andra kvar-
talet uppgick till 3 669 (3 388) MSEK, en
o6kning med 8 procent. I Sverige dkade
orderingdngen med 18 procent. I Norge
minskade orderingangen med 27 pro-
cent, minskningen beror pa att orderin-
gang under andra kvartalet 2014 var ovan-
ligthog. I Danmark 6kade orderingangen
med 23 procent.

Orderstocken per 30 juni uppgick till 6 875
(6 466) MSEK, vilken dr den hogsta nivan
i Bravidas historia.

Under perioden januari — juni 6kade
omsdttningen till 6 985 (5 840) MSEK,
en 6kning med 20 procent jamfort med
samma period foregaende ar. Justerat for
valutaférandringar och foérvarv uppgick
okningen till 7 procent, valutaeffekter
okade omsédttningen med 1 procent och
forvarv bidrog med 12 procent. Order-
ingangen under perioden januari till juni
uppgick till 6 905 (6 041) MSEK, vilket var
en &kning med 14 %.

RESULTAT

Rorelseresultatet under det andra kvar-
talet 6kade med 23 procent och upp-
gick till 187 (151) MSEK, vilket innebar
en rorelsemarginal om 5,1 (5,1) procent.
Rorelseresultatet i Sverige och Norge
har forbéttrats markant med 43 procent
och rorelseresultatet i Danmark 6kade
5 procent. Sarskilda kostnader har okat
under kvartalet och uppgick till 17 (10)
MSEK. Sédrskilda kostnader &r kostna-
der som dr begriansade i tid och avser
effektivitetsprogram relaterat till pro-
jekt samt inkdpsprocessen, vidare ingar
radgivningskostnader i samband med
forvarv. Justerat rorelseresultat uppgar
till 203 (161) MSEK och justerad rorel-
semarginal uppgar till 5,6 (5,4) procent.

Finansnettot uppgick till -66 (-74)
MSEK och resultateffekter avse-
ende marknadsvirdering av rdnte-
och valutaderivat var 8 (33) MSEK.
Resultatet efter finansiella poster uppgick
till 129 (110). Resultatet efter skatt uppgick
till 61 (80) MSEK. Resultat per aktie for det
andra kvartalet uppgick till 0,15 (0,20) kr.

Rorelseresultatet for perioden janu-
ari till juni 6kade med 15 procent och
uppgick till 339 (296) MSEK, vilket inne-
bar en rorelsemarginal om 4,9 (5,1) pro-
cent. Forsamringen i rérelsemarginalen
beror pa kostnader fér pagaende for-
béttringsprogram och integration av de
forvarvade verksamheterna. Sarskilda
kostnader har 6kat och uppgér till 36 (12)
MSEK. Justerat rérelseresultat uppgar till
375 (308) MSEK och justerad rorelsemar-
ginal uppgar till 5,4 (5,3) procent.

Finansnettot uppgick till -115 (-139)
MSEK och negativa resultateffekter avse-
ende marknadsvirdering av rdnte och
valutaderivat var -12 (-12) MSEK. Resul-
tatet efter finansiella poster uppgick till
213 (145). Resultatet efter skatt uppgick till
123 (104) MSEK.

Resultat per aktie for perioden januari
till juni uppgick till 0,30 (0,26) kr.

SASONGSVARIATIONER

Bravidas verksamhet paverkas av sds-
ongsvariationer inom byggnadsindustrin
och semesteruttag. Normalt har Bravida
en lagre aktivitetsniva under kvartal 3 pa
grund av semesterperioden.

NETTOOMSATTNING PER KVARTAL | MSEK
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AVSKRIVNINGAR

Avskrivningar avseende maskiner,
inventarier samt immateriella tillgangar
under andra kvartalet uppgick till 5,1
(3,5) MSEK. Avskrivningar for perioden
januari till juni uppgick till 99 (6,8) MSEK.

SKATT
Skattekostnaden for det andra kvarta-
let uppgick till -68 (-30) MSEK, varav -29
MSEK avser en avsittning for en paga-
ende skatterevision av rdkenskapsaret
2012. Resultatet fore skatt uppgick till 129
(110) MSEK. Den effektiva skattesatsen for
kvartalet var 53 (30) procent. Skattesatsen
i Sverige &r 22 procent, i Norge &r den 27
procent, i Danmark &r den 23,5 procent
och i Finland ar skattesatsen 20 procent.
Skattekostnaden for perioden januari
till juni uppgick till -90 (-42) MSEK, den
effektiva skattesatsen var 42 (29) procent.
Resultatet fore skatt uppgick till 213 (145)
MSEK. Den betalda skatten uppgick till
3 MSEK.

KASSAFLODET

Kassaflodet fran den 16pande verksam-
heten, under det andra kvartalet, upp-
gick till 59 (50) MSEK. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten var -44 (-50).
Kassaflodet fran finansieringsverk-
samheten var -279 (0). Skillnaden beror
pa att utdelningen fér 2014 utbetalades
under andra kvartalet jamfort med utdel-
ningen for 2013 som utbetaldes under for-
sta kvartalet.

For perioden januari till juni upp-
gick kassaflodet fran den 16pande verk-
samheten till 347 (323) MSEK och kas-
saflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -109 (-56) MSEK. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten var -336

(-500).

INVESTERINGAR

Under det andra kvartalet uppgick inves-
teringar i maskiner och inventarier till 1
(3). Investeringari férvarv av dotterbolag/
verksamheter uppgick till 43 (47). For
perioden januari till juni uppgick inves-
teringar i maskiner och inventarier till 0
(5) MSEK och investeringar i forvarv av
dotterbolag/verksamheter uppgick till
109 (51) MSEK

FORVARV

Under det andra kvartalet har Bravida for-
varvat installationsdelen i Peko Group i
Finland. Peko Group har en omsittning

om cirka 620 miljoner kronor och unge-
far 320 medarbetare i mellersta och sédra
Finland. Peko Group ldgger grunden till
Bravidas verksamhet i Finland, verk-
samheten erbjuder installation och ser-
vice inom samtliga tekniker. Peko Group
ingar i Bravidas rakenskaper fran och
med 1 juni 2015.

Bravida har per forsta april férvarvat 100
procent av aktierna i VVS-Teknik Ror
i Véast AB, i Goteborg. Foretaget har 45
anstéllda och omsétter 87 miljoner kro-
nor. VVS-Teknik bedriver installations-
och serviceverksamhet inom vs.

Bravida har per forsta juni forvarvat
100 procent av aktierna i Electi El AB och
Electi El service AB, i Malmé. Bolagen
har tillsammans drygt 20 anstillda och
omsitter cirka 40 miljoner kronor. Electi
bedriver installations-och serviceverk-
samhet inom el och sdkerhet.

Under forsta kvartalet forvarvade Bra-
vida fyra bolag i Sverige med en berdknad
arsomsattning pa ca 260 MSEK. Under
perioden januari till juni har sju férvarv
genomforts i Sverige och i Finland, dessa
verksamheter ingar i Bravidas resultat per
30juni. Forvarvade verksamheter omsit-
ter, pa arsbasis, cirka 1 miljard SEK. Se
not 2.

Integration av forvarven som genom-
fordes under 2014 utvecklas enligt plan
och forklarar en del av resultatforbatt-
ringen under f6rsta halvaret 2015.

AVTAL OM FORVARVY

Bravida har tecknat avtal om forvarv av

100 % av aktierna i Halmesvaara OY i Fin-
land med tilltrdde den 1 augusti 2015. Hal-
mesvaara OY bedriver installationsverk-
samhet i Helsingforsomradet och omsat-
ter ca 210 MSEK och har 110 anstéllda.
Bravida har dven tecknat avtal om forvarv
av ndgra mindre bolag i Sverige:

Bravida har tecknat avtal om att for-
varva MO-Service El & Hushall AB med
tilltrade forsta juli. MO Service bedriver
installations-och serviceverksamhet inom
el och vitvaror i Klippan. Bolaget har nio
anstillda och omsitter cirka 12 miljoner
kronor.

Bravida har tecknat avtal om att for-
varva REXkyl AB med tilltrade forsta juli.
Bolaget har sexton anstédllda och omsétter
cirka 20 miljoner kronor. Bolaget bedriver
VS verksamhet i Sundsvall.

FINANSIELL STALLNING

Bravidas nettoskuldséttning uppgick till
2 675 (2 764) MSEK per den 30 juni 2015.
Valutaférandringar har paverkat netto-
skuldsattningen marginellt under kvar-
talet. Soliditeten uppgick till 27,4 (30,5)
procent. Under det andra kvartalet upp-
gick finansnettot till -66 (-74) MSEK, varav
rantenetto -58 (-63) MSEK. I finansnettot
ingar dven valutakursdifferenser om 3
(-10) MSEK. Forandring av vardet pa deri-
vat uppgick till 8 (33) MSEK. For perio-
den januari till juni uppgick finansnettot
till -115 (-139) MSEK. Koncernens likvida
medel uppgick den 30 juni till 715 (623)
MSEK. I tilldgg forfogade Bravida over
outnyttjade krediter om 459 (450) MSEK.

RORELSERESULTAT PER KVARTAL | MSEK
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De réntebarande skulderna uppgick
den 30 juni till 3 377 (3 369) MSEK. Vid
utgangen av perioden uppgick det egna
kapitalet till 3 152 (3 291) MSEK.

MEDARBETARE

Det genomsnittliga antalet medarbetare
har 6kat med 10 procent i jamforelse med
motsvarande period féregaende ar och
uppgick till 8 874 (8 085). Antalet anstdllda
inom produktionen har 6kat med 10 pro-
cent. Okningen av antalet anstéllda relate-
ras till 6kad produktion och forvarv.

MODERBOLAGET

Intédkterna under andra kvartalet uppgick
till 30 (0) MSEK. Resultat fore skatt under
andra kvartalet uppgick till -37 (-58)
MSEK. Under perioden januari till juni
uppgick intdkterna till 30 (8) MSEK och
resultatet fore skatt uppgick till -47 (-65)
MSEK. Dotterbolaget Bravida Installation
och Service AB fusionerades in i Bravida
Holding AB per 1juli 2014, vilket forklarar
skillnaden i jamforelsetalen.

UTDELNING

Bolagsstamman den 23 april beslot fast-
stdlla utdelningen for ar 2014, om 277
MSEK.

OVRIGA HANDELSER UNDER PERIODEN
Marcus Karsten har utsetts till chef
for Bravida Finland. Marcus Karsten
var tidigare VD f6r installations- och
serviceverksamheten i det finska bygg-
bolaget Lemminkédinen Talotekniikka Oy,
numera del av Are Oy.

Monica Caneman har valts till
styrelsemedlem vid en extra bolags-
stimma den 29 juni.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Bravida har tecknat avtal om att forvarva
Nord-klima AS i Tromsd, Norge.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har for koncernen
i sammandrag upprattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering, samt tillamp-
liga delar av Arsredovisningslagen. Del-
arsrapporten for moderbolaget har upp-
rittats i enlighet med Arsredovisnings-
lagens 9 kapitel Delarsrapport. Se ocksa
not 1 pa sid. 15 betrdffande segmentsin-
formationen samt kostnadsallokeringar.

Delarsrapporten har i 6vrigt utformats
enligt samma redovisningsprinciper och

forutsdttningar som beskrevs i arsredo-
visningen for 2014.

VASENTLIGA RISKER | KONCERN OCH
MODERBOLAG

Svingningar i det allmdnna marknads-
laget, finansiell oro och politiska beslut
ar de omvérldsfaktorer som framst paver-
kar efterfragan pa nyproduktion av bosta-
der och lokaler, samt investeringar fran
industri och offentlig verksamhet. Efter-
frdgan pa service- och underhallsarbe-
ten paverkas i mindre grad av konjunk-
tursvangningar. De operativa riskerna
ar relaterade till den dagliga verksam-
heten sdsom anbudsgivning, prisrisker,
kapacitetsutnyttjande och vinstavrak-
ning. Hanteringen av dessa risker dr en
del av Bravidas 16pande affarsprocess.
Successiv vinstavrakning tillimpas i pro-
jekten och den baseras pa projektens fér-
digstdllandegrad samt slutprognos. En
vél utvecklad process fér uppféljning av
projekten ar avgorande for att begransa
risken for felaktig vinstavrakning. Bra-
vida tillimpar fortlépande uppféljning
av projektens ekonomiska status for att
sdkerstdlla att enskilda projektkalkyler
inte overskrids. Koncernen &r vidare
exponerad for nedskrivning i fastprisupp-
drag samt olika slag av finansiella risker
sasom valuta-, rante- och kreditrisker. De
vasentliga riskerna och osédkerhetsfakto-
rerna dr gemensamma for moderbolaget
och koncernen. I och med upptagandet av
foretagsobligationen, 2013, sa har koncer-
nens ranterisk och valutaexponering ckat.
Dessa risker har hanterats genom valuta-
och rantesdkringar.

FINLAND
Under det andra kvartalet 2015 har
Bravida Finland bildats. Bravida Finland
har per 1 juni 2015 forvarvat installa-
tionsdelen av Peko Group, verksamheten
bedrivs i Tammerfors, centrala Finland
ochien mindre verksamhet i Helsingfors.
I'juni har Bravida Finland tecknat avtal
om forvarv av Halmesvaara OY.

Bravida Finland leds av Marcus
Karsten.
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NETTOOMSATTNING OCH TILLVAXT

april-juni april-juni jan -juni jan -juni jan-dec
BELOPP IMSEK 2015 2014 2015 2014 2014
Nettoomsdttning 3660 2992 6985 5840 12000
Férdndring 668 185 1145 305 920
Férdndring, % 22,3 6,6 19,6 55 8,3
Varav
Organisk tillvéxt, % 9 5 7 5 5
Forvdrv/avyttringar, % 13 2 12 1 3
Valutaeffekter, % 0 0 1 -1 0

NETTOOMSATTNING PER LAND

april-juni For-  april-juni Fir- jan-juni For-  jan-juni For-  jan-dec Fir-
BELOPPIMSEK 2015  delning 2014  delning 2015  delning 2014  delning 2014  delning
Sverige 2274 62 % 1864 62 % 4275 61 % 3664 63 % 7322 61 %
Norge 842 23 % Al 24 % 1663 24 % 1377 24 % 2922 24 %
Danmark 525 14 % 429 14 % 1036 15 % 820 14 % 1792 15 %
Finland 25 1% - 0% 25 0% - 0% - 0%
Koncerngemensamt och elimineringar -6 -12 -14 -21 -36
Total 3660 2992 6985 5840 12000

RORELSERESULTAT, RORELSEMARGINAL OCH RESULTAT FORE SKATT

april-juni april-juni jan -juni jan -juni jan-dec
BELOPP IMSEK 2015 Marginal 2014 Marginal 2015 Marginal 2014 Marginal 2014 Marginal
Sverige 120 5,3% 84  45% 218 51% 168 4,6% 408  56%
Norge 70 8,3% 49  69% 19 71% 88  64% 192 66%
Danmark 23 4,4% 22 51% 48 46% 4 4,9 % 94  52%
Finland -4 -16,8% - -8 -301% - -3
Koncerngemensamt -22 -4 -37 0 15
Rorelseresultat 187 51% 151 51% 339 49% 296 51% 705 59%
Justeringar (sdrskilda kostnader) 17 10 36 12 54
Justerat rorelseresultat 203 5,6 % 161 54 % 375 5,4 % 308 5,3% 759 6,3 %
Finansnetto -66 -74 -115 -139 -219
Omvardering derivat 8 33 -12 -12 15
Resultat fore skatt 129 110 213 145 440

GENOMSNITTLIGT ANTAL MEDARBETARE

jan -juni 2015

jan-juni2014

jan-dec2014

Sverige

Norge

Danmark

Finland
Koncerngemensamt
Total

5039
2323
1386

4713
1995
1312

65
8085

4788
2022
1340

63
8213
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VERKSAMHETEN | SVERIGE

Byggkonjunkturen i Sverige dr stabil med
undantag for vissa regionala marknader.
Bravidas marknad inom installations och
service vaxte med 4 procent under 2014
och tillvixten forvantas 2015 att vara pa
samma niva. Fortsatt 6kad bostadspro-
duktion i storstadsomrddena och univer-
sitetsstader och efterfragan inom offentlig
nybyggnation och renovering bidrar till
en god tillvaxt och stabilitet. Byggbolagen
leverera stabila resultat och har stigande
orderstockar.

Forsdljningen till byggforetag har
under andra kvartalet, i jamforelse
med samma period féregdende ar, 6kat
med 30 procent. Forsiljningsékningen
ar relaterad till 6kning i byggnation
av bostdder, sportanldggningar och
industribyggnader.

Storstadsregionerna préglas gene-
rellt av stark konkurrens. Marknaden i
sodra Norrland har under flera ar varit
svag, Bravida har dock den senaste tiden
erhallit flera stora order och ett trendbrott
mot en successivt forbattrad marknad ar
skonjbar.

Omsittningen i Sverige har under
andra kvartalet 2015 6kat med 22 procent
till 2 274 (1 864) MSEK. Rorelseresultatet

okade med 43 procent till 120 (84) MSEK,
vilket innebar en rérelsemarginal pa 5,3
(4,5) procent.

Orderingangen i Sverige har under det
andra kvartalet okat 18 procent till 2 346
(1 995) MSEK och orderstocken uppgar
vid periodens slut till 3 805 (3 374) MSEK,
vilket innebar en 6kning med 13 procent
ijamforelse med andra kvartalet forega-
ende ar.

Omsittningen i Sverige har under
perioden januari till juni 6kat med 17
procent till 4 275 (3 664) MSEK. Rorelsere-
sultatet, for perioden, 6kade med 29 pro-
cent till 218 (168) MSEK, vilket innebar en
rorelsemarginal pa 5,1 (4,6) procent.

Orderingangen i Sverige har under
perioden januari till juni 6kat med 22 pro-
cent till 4 400 (3 605) MSEK.

Bravida Sverige har erhallit flera vik-
tiga order och tecknat serviceavtal under
andra kvartalet, bland annat ett projekt
avseende en fortsatt utbyggnad av Face-
books serverhallar i Luled. Bravida Fire
& Security har tecknat ett ramavtal med
Kammarkollegiet som omfattar siker-
hetsteknik och sédkerhetssystem, avtalet
innebér att svenska myndigheter far stod
och hjdlp i sitt behov av produkter, tjans-

ter och funktionstjénster inom omréadet
inbrottslarm, tilltridessystem, brandlarm
samt CCTV och las. Avtalet inkluderar
leverans, installation och service.

Kommuné&dgda Gummifabriken i Vér-
namo byggs om till kreativ motesplats for
bade kommun, invanare och féretag. Bra-
vida far utokat fértroende under Etapp 2
och installerar el, tele, data och vs.

Bravida har fatt fortroende att utféra
elentreprenaden avseende 15 000 kva-
dratmeter vard- och mottagningslokaler
pa sjukhusomradet i Malmo.

Bravida har fatt en order fran Peab att
utfora installationer nar fastighetsbolaget
Halsostaden Angelholm AB bygger nya
vardlokaler i Angelholm.

Det genomsnittliga antalet med-
arbetare under perioden uppgick till
5039.

NETTOOMSATTNING PER KVARTAL | MSEK
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RORELSERESULTAT PER KVARTAL | MSEK
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W Rorelseresultat per kvartal Sverige
@ Rullande 12 manader Sverige

april-juni april-juni  jan-juni jan-juni  jan-dec
MSEK 201 201 2015 2014 2014
Nettoomséttning 2274 1864 4275 3664 7322
Rorelseresultat (EBIT) 120 84 218 168 408
Rorelsemarginal, % 53 45 51 46 5,6

Bravida Arena ar namnet pa BK Hackens nya fotbollsarena pa Hisingen i Goteborg. Arenan
kommer bli en levande och mangkulturell motesplats som ska anvéndas varenda dag, aret

runt. Bravida har haft uppdraget att utfor alla installationer vilket omfattar omradenacel, vs,
ventilation och hiss.




<

BRAVIDA KVARTALSRAPPORT JANUARI=JUNI 2015

VERKSAMHETEN | NORGE

Den norska byggkonjunkturen ar stabil
med 6kad produktion av kommersiella
lokaler och bostidder, samt 6kade investe-
ringar i offentliga byggnationer och infra-
struktur. Oljeprisfallet har hittills haft en
marginell effekt pa Bravidas verksamhet.
De stora byggbolagen redovisar i allmén-
het en stabil utveckling pa den norska
marknaden.

Bravidas marknad inom installation
och service 6kade med drygt 5 procent
under 2014 och tillvéxten forvintas vara
pa samma niva 2015.

Omsittning i Norge under det andra
kvartalet 2015 6kade med 18 procent och
uppgick till 842 (711) MSEK.

Forsdljningen till byggforetag, offent-
liga kunder och 6vrigt nédringsliv har
okat under det andra kvartalet, i jamfo-
relse med samma period foregaende ar.
Forsdljningsokningen ar relaterad till
bostadsprojekt, industri och infrastruk-
tur, medan forsiljning till sjukvards-
projekt minskat. Nettoomsattningen
till byggforetag och offentliga kunder
okade under kvartalet med 46 procent

respektive 24 procent.

Rorelseresultatet i Norge ckade i jam-
forelse med foéregaende ar med 43 pro-
cent och uppgick till 70 (49) MSEK, vilket
innebar en rérelsemarginal om 8,3 (6,9)
procent.

Marginalforbéttringen beror till stor
del pé effektiv selektering och genomfér-
ande av projekt och relativt lagre admi-
nistrativa kostnader.

Orderingangen minskade med 27 pro-
cent, minskningen beror pa att orderin-
gang under andra kvartalet 2014 var ovan-
ligt hog.

Vid periodens utgdng uppgick order-
stocken till 1235 (1 675) MSEK, en minsk-
ning med 26 procent. Minskningen av
orderstocken beror pa omfattande pro-
duktion i ett antal stora projekt.

Bravida Norge har erhallit flera bety-
dande ordrar under det andra kvartalet,
bland annat projekt avseende en parke-
ringsanldggning, ett kopcentrum och
flera bostadsprojekt.

Under perioden januari — juni 6kade
omsattningen 21 procent och uppgick till

1663 (1 377) MSEK.

Rorelseresultatet for perioden 6kade
35 procent och uppgick till 119 (88) MSEK.

Orderingangen under perioden upp-
gick till 1 471 (1 529) MSEK, vilket dr en
minskning med 4 procent dock var order-
ingangen oférandrad i lokal valuta.

Det genomsnittliga antalet med-
arbetare under perioden 6kade i jamfo-
relse med foéregaende ar och uppgick till
2323.

NETTOOMSATTNING PER KVARTAL | MSEK
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W Rorelseresultat per kvartal Norge
@ Rullande 12 manader Norge

april-juni april-juni  jan—juni jan-juni jan-dec
MSEK 2015 2014 2015 2014 2014
Nettoomséttning 842 71 1663 1377 2922
Rorelseresultat (EBIT) 70 49 19 88 192
Rérelsemarginal, % 8,3 6,9 71 6.4 6,6

Mitt i centrala Tromsg byggs Kustens hus, ett nordnorskt landmarke for jordbruk, havsliv,
kultur, vetenskap och turism. Den distinkta byggnaden kommer bland annat att omfatta

en mathall och ett gigantiskt inomhusakvarium. Tromsg kommun och 1&n Troms &r bland
initiativtagarna och Bravida utfor allt elektriskt arbete i byggnaden som dr planerad att 6ppna
ijuli2015.




<

BRAVIDA KVARTALSRAPPORT JANUARI=JUNI2015 9

VERKSAMHETEN | DANMARK

De senaste arens svaga konjunktur har
direkt paverkat byggmarknaden och
ddrmed &ven installationsmarknaden.
Marknaden har stabiliserats under det
senaste aret, om dn pa en historiskt lag
niva, bade inom installation och service.
Den danska ekonomin férvéntas att for-
béttras under 2015. Bravida Danmark
har trots den svaga marknaden lyckats
oka sin marknadsandel avsevirt sam-
tidigt som rorelseresultatet har okat.
Installations- och servicemarknaden
vaxte med 1 procent under 2014, mark-
naden forvantas att vara fortsatt stabil.
Offentliga byggprojekt som till exempel
byggnation for sjukhus, utbildning och
infrastruktur driver marknaden.

Bravida Danmarks kunder bestar till
en stor del av offentliga kunder, cirka
45 procent av nettoomséttningen under
andra kvartalet. Nettoomsittningen
till offentliga kunder har okat med
35 procent.

Division Danmarks omséttning ckade
under andra kvartalet med 22 procent
och uppgick till 525 (429) MSEK. Volym-
okningen ar hdnforbar till nagra stora

installationsprojekt, inom sjukvard och
utbildning, som produceras pa Jylland.

Nettoomsittningen har under det
andra kvartalet, i jamforelse med fore-
géaende ar, 6kat med projekt inom infra-
struktur och bostdder samt utbildning.

Rorelseresultatet uppgick till 23 (22)
MSEK, vilket innebar en rorelsemargi-
nal pa 4,4 (5,1) procent. Den férsamrade
marginalen beror pa en 6kad andel instal-
lationsprojekt, som ger en lagre marginal i
jamforelse med serviceprojekt. Vidare har
resultatet belastats med hoga kostnader
for nagra stora anbud.

Orderingéngen, under andra kvartalet,
uppgick till 675 (548) MSEK. Orderstocken
vid utgangen av perioden 6kade och upp-
gick till 1516 (1 415) MSEK. I orderstocken
ingar nagra stora projekt som kommer att
produceras under flera ar.

Under andra kvartalet har Bravida
Danmark bland annat fatt en stor order,
fran Dong, avseende konvertering av en
kraftanlaggning, fran eldning av kol till
eldning av trapellets. Ett stort serviceavtal
har tecknats med Dong avseende drift och
underhall av distributionsanldggningar

i Képenhamn och i syd véstra delen av
Danmark. En stor order har erhallits avse-
ende renovering av bostdder och en order
har erhéllits avseende ombyggnation av
undervisningslokaler vid tekniska hog-
skolan i Odense.

Under perioden januari — juni 6kade
omsattningen 26 procent och uppgick till
1036 (820) MSEK.

Rorelseresultatet for perioden uppgick
till 48 (41) MSEK, en 6kning med 17 pro-
cent. Rorelsemarginalen uppgick till 4,6
(4,9) procent.

Volymokningen dr hanforbar till nagra
stora installationsprojekt. Orderingangen
under perioden uppgick till 1 017 (929),
vilket dr en 6kning med 9 procent.

Det genomsnittliga antalet med-
arbetare uppgick under perioden, janu-
ari till juni, till 1 386 (1 312), vilket dr en
Skning med 6 procent. Okningen av anta-
let anstédllda ar relaterad till den ckade
produktionen och den kraftiga order-
ingangen som skett de senaste tva aren.

NETTOOMSATTNING PER KVARTAL | MSEK

600 2500

500
400
300
200
100

0 500

2000

1500

1000

1306 1309 1312 1403 1406 1409 1412 1503 1506

B Nettoomséttning per kvartal Danmark
@ Ryllande 12 manader Danmark
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W Rorelseresultat per kvartal Danmark
@ Rullande 12 manader Danmark

april-juni april-juni jan-juni jan-juni jan-dec
MSEK 2015 2014 2015 2014 2014
Nettoomsattning 525 429 1036 820 1792
Rorelseresultat (EBIT) 23 22 48 4 94
Rérelsemarginal, % 44 5,1 46 49 52

Danska Dong Energy valjer Bravida som en av sina partners for drift och underhall av en del
av energibolagets elnat under fem ar. Dong Energy forvantas bestélla underhallstjénster till

ett varde av cirka 750 miljoner DKK av totalt fyra aktorer ddr Bravida kommer att tdcka Dong
Energys sydvdstra region.
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RESULTATRAKNING OCH RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

april-juni april-juni jan-juni jan-juni jan-dec juli2014-
2015 2014 2015 2014 2014 juni 2015

Nettoomséttning 3660 2992 6985 5840 12000 13145
Kostnader fér produktion -3135 -2512 -5989 -5012 -10173 -11150
Bruttoresultat 525 479 996 828 1827 1995
Forsaljnings- och administrationskostnader -339 -328 -657 -532 -1123 -1247
Rirelseresultat 187 151 339 296 705 748
Finansnetto -66 -74 -115 -139 -279 -255
Omvérdering derivat 8 33 -12 -12 15 14
Resultat fore skatt 129 110 213 145 440 507
Skatt pa periodens resultat -68 -30 -90 -42 -120 -168
Periodens resultat 61 80 123 104 320 339
Ovrigt totalresultat
Poster som har omfdrts eller kan omforas till drets resultat
Periodens omrékningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter -12 21 -25 33 28 -29
Forandring av sékringsreserv 27 -64 28 -60 -100 -13
Poster som inte kan omfdras till drets resultat
Omvardering av formansbestdmda pensioner 3 - 3 - -166 -163
Skatt hanforlig till poster i dvrigt totalresultat -6 14 -7 13 59 39
Periodens totalresultat 72 52 122 90 140 172
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets dgare 7 50 121 88 133 166
Innehavare utan bestdmmande inflytande 1 1 2 2 6 6
Periodens totalresultat 72 52 122 90 140 172
Periodens resultat per aktie, kr 0,15 0,20 0,30 0,26 0,79 0,84

Ingen utspéadning har skett under perioden
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SAMMANDRAG AV KONCERNENS BALANSRAKNING

30jun 30jun 31dec
2015 2014 2014
Immateriella anlaggningstillgdngar 7123 6815 6943
(Ovriga anl4ggningstillgéngar 339 383 383
Summa anldggningstillgangar 7462 7199 7326
Kundfordringar 2057 1847 1969
Upparbetad men e] faktuerad intdkt 911 822 655
(Ovriga omsttningstillgangar 367 286 287
Likvida medel 715 623 828
Summa omsittningstillgangar 4049 3578 3739
Summa tillgangar 11512 10777 11064
Eget kapital 3152 3291 3306
Langfristiga skulder 3781 3626 3862
Leverantdrsskulder 121 975 1030
Fakturerad men ej upparbetad intakt 1386 1287 1200
Kortfristiga skulder 1982 1597 1666
Summa skulder 8360 7485 71758
Summa eget kapital och skulder 11512 10777 11064
Varav réntebdrande skulder 3377 3369 3447
Eget kapital hanforligt till:
Moderbolagets dgare 3142 3285 3293
Innehavare utan bestdmmande inflytande 9 6 13
Summa eget kapital 3152 3291 3306

|
FORANDRING AV EGET KAPITAL

30jun 30jun juni-dec
2015 2014 2014

Koncernens eget kapital
Belopp vid periodens ingdng 3306 3701 3701
Periodens totalresultat 122 90 140
Aktieutdelning =217 -500 -500
Lémnat koncernbidrag, netto - - -35

Belopp vid periodens utgang 3152 3291 3306
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SAMMANDRAG AV KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

apr-juni apr-juni jan—juni jan—juni jan-dec
2015 2014 2015 2014 2014

Kassaflode fran den IGpande verksamheten
Resultat fore skatt 129 110 213 145 440
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -13 -45 -9 -4 46
Betald skatt - - -3 -3 -5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férdndringar av rérelsekapital 115 65 201 139 480
Féréndringar av rorelsekapital -57 -15 147 184 179
Kassaflode fran den lopande verksamheten 59 50 347 323 659
Investeringsverksamheten
Forvérv av dotterbolag/verksamheter -43 -47 -109 -51 -122
Ovrigt -1 -3 0 -5 -15
Kassafldde fran investeringsverksamheten -44 -50 -109 -56 -136
Finansieringsverksamheten
Lan till koncernforetag - - -54 - -
Forandrat utnyttjande pa checkréakningskredit -2 - -5 - -
Utbetald utdelning =217 - =217 -500 -500
Ldmnat koncernbidrag - - - - -45
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -279 - -336 -500 -545
Periodens kassaflide -264 1 -98 -233 -22
Likvida medel vid drets bérjan 991 613 828 838 838
Omrékningsdifferens i likvida medel -1 10 -15 19 12
Likvida medel vid perioden slut 715 623 715 623 828

OPERATIVT KASSAFLODE

apr-juni apr-juni jan—juni jan—juni jan-dec
MSEK 2015 2014 2015 2014 2014
Rorelseresultat 187 151 339 296 705
Avskrivningar 5 3 10 7 15
QOvriga justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflgdet -18 -49 -19 -1 31
QOvrigt i investeringsverksamheten -1 -3 0 -5 -15
Forandringar av rorelsekapitalet -57 -15 147 184 179

Operativt kassaflide 116 89 477 471 915
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SAMMANDRAG AV MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

april-juni april-juni jan—jun jan—jun jan-dec

2015 2014 2015 2014 2014

Nettoomséttning 30 8 30 8 52
Forséljnings- och administrationskostnader -26 -3 -39 -5 -52
Rorelseresultat 3 4 -10 3 0
Finansnetto -4 -65 -37 -67 -284
Resultat fore skatt -37 -61 -47 -65 -284
Koncernbidrag, netto - - - - 528
Skatt pa periodens resultat -20 - -20 - -54
Periodens resultat -58 -58 -67 -65 190

SAMMANDRAG AV MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

30jun 30jun 31dec
2015 2014 2014
Aktier i dotterféretag 7341 3673 7341
Uppskjuten skattefordran 8 62 8
Summa anlaggingstillgangar 7349 3734 7349
Fordringar hos moderbolaget 54 - -
Fordringar hos koncernforetag 2024 2366 1962
Kortfristiga fordringar 14 1 3
Summa kortfristiga fordringar 2093 2367 1965
Kassa och bank 512 19 746
Summa omsittningstillgangar 2605 2386 2711
Summa tillgangar 9954 6120 10 060
Bundet eget kapital 4 4 4
Fritt eget kapital 4338 2734 4682
Eget kapital 4342 2738 4686
Avséttningar 3 - 6
Obligationslan 3374 3369 3441
Summa langfristiga skulder 3374 3369 3441
Skulder till koncernforetag 2165 - 1874
Kortfristiga skulder 70 13 53
Summa kortfristiga skulder 2235 13 1927
Summa eget kapital och skulder 9954 6120 10 060
Varav rantebdrande skulder 3374 3369 3441
Stéllda sdkerheter och eventualforpliktelser
Stallda sakerheter 7341 3673 7341
Eventualforpliktelser 1052 1050 1052
Summa stillda sdkerheter och eventualfdrpliktelser 8393 4723 8393

Antalet aktier 403133196 403 133196 403 133196
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april-juni jan-mar okt-dec  juli-sept april-juni

2015 2015 2014 2014 2014 2014 2013
RESULTAT
Nettoomséttning 3660 3325 3389 2772 2992 12000 11080
Kostnader fér produktion -3135 -2854 -2796 -2365 -2 559 -10172 -9419
Bruttoresultat 525 an 593 406 432 1828 1661
Administration- och forséljningskostnader -339 -318 -345 -246 -281 -1123 -1061
Resultat fore avskrivningar pa imateriella tillgangar (EBITA) 187 153 248 161 152 706 600
Justering avseende sdrskilda kostnader -17 -20 -33 -9 -10 -54 -49
Rirelseresultat efter justering av sdrskilda kostnader 203 172 282 170 161 760 649
Av- och nedskrivningar immateriella tillgdngar 0 0 0 0 0 -1 0
Rirelseresultat (EBIT) 187 152 248 160 151 705 600
Finansnetto -58 -68 -32 -82 -4 -265 -378
Resultat efter finansiella poster (EBT) 129 84 216 79 110 440 222
Skatt -68 -22 -58 -21 -30 -120 -47
Periodens resultat 61 62 158 58 80 320 174
BALANS
Goodwill 7120 7016 6940 6822 6812 6940 6733
Ovriga anlaggningstillgangar 342 367 385 405 387 385 354
Omséttningstillgdngar 3334 3005 2911 2989 2955 2911 2785
Likvida medel 715 991 828 423 623 828 838
Summa tillgangar 11512 11379 11064 10638 10777 11064 10710
Eget kapital 3152 3357 3306 3347 3291 3306 3701
Lan 3374 3390 3441 3366 3369 3441 3312
Ovriga Langfristiga skulder 407 424 41 217 257 421 183
Kortfristiga skulder 4579 4209 3896 3648 3859 3896 3514
Summa eget kapital och skulder 11512 11379 11064 10638 10777 11064 10710
KASSAFLODE
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 59 289 494 -157 50 659 457
Kassaflode fran investeringsverksamheten -44 -65 -74 -6 -50 -136 -54
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -279 -57 - -45 - -545 344
Periodens kassafldde -264 167 420 -209 1 -22 746
NYCKELTAL
Rorelsemarginal, % 51 46 73 58 51 59 54
Justerad rorelsemarginal, % 5,6 52 8,3 6,1 54 6,3 59
Vinstmarginal, % 3,5 2,5 6,4 2,8 37 3,7 2,0
Avkastning pd eget kapital, % 10,4 10,8 91 9,5 8,5 91 49
Nettoldneskuld 2675 2437 2595 3002 2764 2595 2468
Skuldséattningsgrad, ggr -11 -1,0 -1,0 -1,0 -1,0 -1,0 -0,9
Rantetdckningsgrad, ggr 2.3 19 33 18 2,2 2,2 17
Soliditet, % 274 29,5 29,9 315 30,5 29,9 34,6
Orderingang 3669 3236 3353 2756 3388 12149 12346
Orderstock 6875 6502 6580 6454 6 466 6580 6075
Medelantalet anstéllda 8874 8798 8213 8236 8085 8213 7967
Omsattning per medarbetare 0,412 0,378 0,413 0,337 0,370 1,461 1,391
Administrationskostnader i % av omséttningen 9,3 9,6 10,2 8,9 94 94 9,6
Rorelsekapital i % av omséttningen -85 -8,6 -1 -47 -7.0 -1 -5,5

*) berdknas pa rullande 12 manaders resultat
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NOTER

]
REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport i sammandrag for koncernen har upprattats i enlighet
med IAS 34 Delrsrapportering, samt tillimpliga delar av Arsredovis-
ningslagens 9 kapitel om deldrsrapportering. De delar av deldrsrapporten
som avser moderbolaget har uppréttats i enlighet med drsredovisningsla-
gen 9 kapitel, Deldrsrapport.

De redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som har tilldmpats i
deldrsrapporten Gverensstammer, om inte annat anges, med de som tilldm-
pades vid upprattandet av den senaste drsredovisningen. Nya och dndrade
IFRS-standarder och tolkningar frdn IFRS Interpretations Committee som
galler fran 1 januari 2015 har inte ndgon betydande inverkan pa Bravida
Holding ABs finansiella rapportering.

NY PRINCIP FOR ALLOKERING AV KOSTNADER FRAN OCH MED

1 JANUARI 2015

Tidigare har alla kostnader for personal som inte varit direkt kopplade till
produktionen hanterats som férsdljnings- och administrationskostnader. Fran

ochmed 1 januari 2015 har direkta och indirekta kostnader for indirekt produk-
tionspersonal, bl.a. kalkylatorer, serviceledare med flera, allokerats till kostna-
der for produktion. Tidigare perioder dr omraknade for att vara jamférbara.

FORANDRAD SEGMENTSINDELNING

Fran och med 2015 kommer Bravidas segment att vara land d v s: Sverige,
Norge, Danmark och Finland. Tidigare har segmentsindelningen varit divisio-
ner som motsvarar dessa geografiska marknader, dd Sverige var uppdelat i tre
olika geografiska marknader.

Denna rapport innehaller information med uttalanden om framtidsutsikter
for Bravidas verksamheter. Informationen ar baserad p& koncernledningens
nuvarande f6rvéantningar och uppskattningar. Framtida faktiska utfall kan
variera vdsentligt, jdmfort med framtidsinriktad information som lamnasi
denna rapport, bland annat pa grund av dndrade forutsattningar betraffande
konjunktur, marknad och konkurrens.

FORVARV AV RORELSE

Bravida genomfdrde under perioden januari—juni 2015 féljande forvérv:

Forvarvs- Andel Antal Berdknad
Forvarvad enhet Land tidpunkt avroster anstillda  arsomsattning
VS-verksamhet, Vsterds Sverige Bolag Januari 100% 6 7
El-verksamhet, Nykoping Sverige Bolag Januari 75% 39 211
El-verksamhet, Skellefted Sverige Bolag Februari 100% 11 15
El-verksamhet, Ostersund Sverige Bolag Mars 100% 22 27
VS-verksamhet, Stockholm Sverige Bolag Mars 30%
resterande minoritet 30%
VS-verksamhet, Goteborg Sverige Bolag April 100% 45 87
Verksamhet i Finland Finland Bolag Juni 100% 320 620
EL-verksamhet, Malmo Sverige Bolag Juni 100% 20 40
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FORVARV AV RORELSE, FORTS.

Effekter av forvdrv 2015

Farvdrven har foljande effekter pa koncernens tillgdngar och skulder.

Verkligt virde
redovisati koncernen

Immateriellatillgadngar 1602
Ovrigaanlaggningstiligangar 11685
Ovriga omséttningstillgéngar 320455
Likvida medel 55467
Avsittningar -16410
Langfristiga skulder -4501
Kortfristiga skulder -333212
Netto identifierbara tillgangar och skulder 35086
Koncerngoodwill 194007
Anskaffningsvérde 229093
Likvida medel (forvdrvad) 55467
Netto effekt pa likvida medel 173626
Berédkning av anskaffningsvérde

Erlagd kopeskilling, kontant 148333
Skuldford kpeskilling 80760
Anskaffningsvarde 229093

|
FINANSIELLA INSTRUMENT

Derivaten har varderats av extern part enligt kassaflddesmodellen, som bygger
pa observerbar marknadsdata pa valuta- och rdntemarknaden.

Verkligt varde-vérderingen av rénte hedgar dr baserade pa marknadsvarde
med utgangspunkt i noterade priser. Baserat pa den indata som anvands kan

vérderingen klassificeras:

- Niva 1 avser fullt observerbara data, ojusterade noterade priser pd en aktiv
marknad for identiska tillgdngar och skulder som foretaget har tillgdng till vid

vérderingstidpunkten.

- Nivéd 2 avser andra observerbara data dn noterade priser i niva 1, som ar direkt

eller indirekt observerbara

- Niva 3 avser icke-observerbara data for tillgdngen eller skulden. En tillgdng
eller skuld inkluderas i sin helhet i ndgon av de tre nivderna, baserat pa den
|dgsta nivdn pd indata som &r véasentlig for varderingen.

Koncernens och moderbolagets derivat tillhor nivé 2.
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Styrelsen och verkstéllande direktoren forsékrar att rapporten ger en
rdttvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stélining
och resultat samt beskriver vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
moderbolaget och de fdretag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm den 21 juli 2015 Bravida Holding AB

Michael Siefke Monica Caneman Jan Johansson
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Michel Plantevin Jeffery Scherer Jay Corrigan lvano Sessa
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Mattias Johansson
Verkstallande direktor

Jan Ericson Kai-Otto Helmersen Anders Martensson Peter Sjoquist
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant
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REVISORS RAPPORT AVSEENDE
OVERSIKTLIG GRANSKNING AV

DELARSRAPPORT

TILL STYRELSEN | BRAVIDA HOLDING AB (PUBL)
ORG NR 556891-5390

INLEDNING

Vi har utfért en Gversiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen
i sammandrag (delarsrapporten) fér Bravida Holding AB per den 30 juni 2015
och den sexménadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen
och verkstéllande direktren som har ansvaret for att uppratta och presen-
tera denna delarsrapport i enlighet med I1AS 34 och arsredovisningslagen.
Vartansvar dr att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pé var
Oversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH
OMFATTNING

Vihar utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard fér dversiktlig
granskning (SOG) 2410, Oversiktlig granskning av finan-siell deldrsinforma-
tion utférd av foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att
goraforfragningar, i forsta hand till personer som dr ansvariga for finansiella
fragor och redovisningsfrégor, att utfora analytisk granskning och att vidta an-
dra 6versiktliga granskningsétgérder. En dversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jdmfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gér det inte
mjligt for oss att skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har
darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pd en revision har.

SLUTSATS

Grundat pd vér 6versiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra
omstandigheter som ger 0ss anledning att anse att deldrsrappor-ten inte,

i allt vdsentligt, 4r upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovis-
ningslagen.

Stockholm den 21 juli 2015

KPMG AB
Anders Malmehy
Auktoriserad revisor

Bravida Holding AB offentliggdr denna deldrsrapport enligt lagen om vérde-
pappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen Idmnades for offentliggérande den 21 juli 2015 kl. 11.30.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION VANLIGEN KONTAKTA:
Mattias Johansson, Koncernchef och VD

E-mail: mattias.p.johansson@bravida.se

Nils-Johan Andersson, CFO
E-mail:nils-johan.andersson@bravida.se

Telefon +46 869520 00
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DEFINITIONER

FINANSIELLA DEFINITIONER

RORELSEMARGINAL
Resultat fore goodwillnedskrivningar
(EBITA) i procent av nettoomsattningen.

VINSTMARGINAL
Resultat efter finansiella poster i procent
av nettoomséttningen.

SKULDSATTNINGSGRAD
Réantebarande skulder i frhéllande till
eget kapital.

SOLIDITET

Eget kapital samt i moderbolaget eget
kapitalandelen i obeskattade reserver
i procent av balansomslutningen vid
arets slut.

RANTETACKNINGSGRAD

Resultat efter finansiella poster med
tillagg for rantekostnader i férhallande till
réntekostnaderna.

NETTOOMSATTNING
Nettoomséttningen redovisas enligt
principen for successiv vinstavrakning.
Dessa intdkter redovisas i takt med att
projekten successivt har fardigstallts.

ORDERINGANG

Vardet av erhdllna projekt och
fordndringar pa befintliga projekt under
den aktuella perioden.

OPERATIVA DEFINITIONER

INSTALLATION/ENTREPRENAD
Ny- och ombyggnation av tekniska
system i fastigheter, anldggningar och
infrastruktur.

SERVICE

Drift och underhall samt mindre
ombyggnationer av installationer
i fastigheter, anldggningar och
infrastruktur.

ANTAL MEDARBETARE

Berdknas som genomsnittligt antal med-
arbetare under aret, med hdnsyn tagen till
tjdnstgoringsgrad.

TEKNIKOMRADE EL
Kraftforsérjning, belysning,
uppvarmning, styr-, regler- och
Gvervakningssystem.

Tele- och andra svagstrémsinstallationer.

System och produkter inom brand-
och inbrottslarm, tilltrddessystem,
TV-6vervakning och integrerade
sakerhetssystem.

TEKNIKOMRADE VS (VARME
& SANITET)

Vatten, avlopp, vdrme, sanitet, kyla och
sprinkler. Fjdrrvarme och fjdrrkyla.
Industrirér med kompetens for alla typer
av rorsvetsning. Energispardtgarder i
form av kompletta energisystem.

ORDERSTOCK

Vardet vid periodens utgdng av atersta-
ende ej upparbetade projektintakter i
inneliggande uppdrag.

OPERATIVT KASSAFLODE
Rorelseresultat justerat fér poster som
inte ingdr i kassaflodet, investeringar i
maskiner och inventarier samt forandring
i rérelsekapitalet.

TEKNIKOMRADE VENTILATION
Komfortventilation och komfortkyla i
form av luftbehandling, luftkonditionering
och klimatisering. Kommersiell kyla i
frys- och kylrum. Processventilation,
styr & regler. Energiutredningar

och energisparatgarder i form av
varmedtervinning, virmepumpar med
mera.
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OVERSIKT BRAVIDA

"Ledande inom tekniska installations-

VI GER FASTIGHETER LIV och servicetjanster i Norden”
Bravida &r ledande inom tekniska instal-
lations- och servicetjdnster i Norden med
cirka 9 000 medarbetare och en omsétt-
ning pa drygt 13 000 MSEK. Bravida
levererar saval specialisttjdnster som
helhetslGsningar inom installation och
service som spanner over tre dvergri-
pande teknikomraden: el, vs (vdrme och
sanitet) samt ventilation. Erbjudandet
inkluderar dven tjdnster inom modern
fastighetsdrift, system fér brand- och
sékerhetsteknik, sprinkler, kyla samt
projektledningstjdnster for bygg- och
fastighetsbranschen.

Bravida finns pd ett 160-tal orter i

Norden och erbjuder allt frdn kompletta . ..

helhetslsningar med totalansvar, INTAKTSFORDELNING 2014
I&ngsiktiga serviceavtal till mindre

entreprenader och serviceuppdrag.

|

Kunderna finns inom béde offentlig och TEKNIKOMRADEN ) INSTALLATION / SERVICE

privat sektor. ANDEL AV BRAVIDAS OMSATTNING ANDEL AV BRAVIDAS OMSATTNING

Bravida dgs sedan 31 juli 2012 av ett

antal investeringsfonder foretradda av 95 % El

Bain Capital Europe. 24%\/s 54 % Installation

Ventilation 46 % Service
5% Ovrigt
INTAKTSFORDELNING PER GEOGRAFISK MARKNAD 2014
TEKNIKOMRADEN
Service Installation El Vs Ventilation Specialomraden

Sverige 45 % 55 % 45 % 28 % 20% 8%
Norge 52 % 48 % 80 % 15% 2% 3%

Danmark 44 % 56 % 54 % 26 % 21% -




Vi GER FASTIGHETER LIV

HUVUDKONTOR

Bravida Holding AB

126 81 Stockholm
Bestksadress:
Mikrofonvégen 28
Sverige

Telefon: +46 8 69520 00
www.bravida.se

SVERIGE SYD

Bravida Sverige AB

Box 40

43121 MdIndal
Bestksadress:

Alfagatan 8

Sverige

Telefon: +46 3170951 00
www.bravida.se

FINLAND
Bravida Finland QY
Keilaranta 1

02150 Espoo
Finland
www.bravida.fi

~ bravida

VI GER FASTIGHETER LIV

SVERIGE NORD

Bravida Sverige AB

Box 818

72122 Vésterds
Besoksadress:
Betonggatan 1

Sverige

Telefon: +46 211548 00
www.bravida.se

NORGE
Bravida Norge AS
Postboks 313 @kern
0511 Oslo

Norge

Besoksadress:

@stre Aker vei 90
Telefon: +47 2404 80 00
www.bravida.no

SVERIGE STOCKHOLM
Bravida Sverige AB

126 81 Stockholm
Besoksadress:
Mikrofonvégen 28
Sverige

Telefon: +46 86952000
www.bravida.se

DANMARK
Bravida Danmark A/S
Park Allé 373

2605 Brandby
Danmark

Telefon: +45 4322 1100
www.bravida.dk



